Forvaltningsberattelse

1 Hebi Health Care AB (publ) org nr 556285-0098

Styrelsen och verkstallande direktdéren for Hebi Health Care AB(publ.) med sate i
Stockholm, far harmed avge &rsredovisning och koncernredovisning for
verksamhetsdret 2006. Denna arsredovisning har godkénts av styrelsen den 24
maj 2007.

Affarsidé och verksamhetsbeskrivning.

Hebi Health Care skall i egen regi eller tillsammans med partners tillverka och
marknadsféra produkter inom féljande affirsomraden;

o Finkemi

o Lakemedel

o Hygien

Marknadsféringen riktas till savdl hélso- och sjukvarden som till
egenvardsmarknaden. Tillvdxten i Hebi Health Care skall ske organiskt och
genom strategiska forvarv inom ovannamnda affdrsomraden.

Finkemi omfattar tillverkning av substanser till ldkemedelsindustrin och bedrivs
av Hebi Pharmaceutical Raw belaget i Qena utanfér Luxor i Egypten.

Lakemedel omfattar framst produkter baserade pa 7ACA fran Hebi Raw och
bedrivs av Hebi Simco beldget utanfér Kairo i Egypten.

Hygien omfattar tillverkning av nonwoven fibertyger samt konvertering av
nonwoven till vatservetter. Tillverkningen sker i Hebi Tex och vidareféradlingen i
Hebi Simco. Hebi Tex ar beldaget i Qena utanfér Luxor i Egypten.

Agarforhdllande

Antal aktiedgare i Hebi Health Care uppgar till ca 54 000 st. Huvudagare &r Hebi
Holding AB med 42 procent av rdsterna och 9,5 procent av aktierna. Hebi
Holding AB, ags av Refaat el-Sayed tillika verkstdllande direktér for Hebi Health
Care.

Bolagets B-aktie och konvertibler 2003 samt 2006 &r noterade pa den
auktoriserade boérslistan NGM Equity, vilken ar understadlld Finansinspektionens
kontroll. Aktiens och konvertibelns kursutveckling kan féljas via lank till NGM p3
hemsidan www.hebi.se, samt i text-TV.

Kommentarer till utvecklingen 2006

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséattningen uppgick till 42,0 MSEK (60,2). Affairsomradet Hygien
minskade sin forsaljning med 13,4 MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till -76,8 MSEK (-55,3) och resultatet efter skatt till
-126,4 MSEK (-55,8). Avskrivningarna o©Okade med 21 MSEK och
rantekostnaderna 6kade med 20 MSEK jamfért med féregdende ar. Okningen av



dessa kostnader beror framst pa att Hebi Raw inkluderas i koncernens resultat
for hela 2006 medan resultatet fran 2005 enbart avsag de fyra sista manaderna.
Uppstartsproblem i fabriken samt férlusten av en betydande kund orsakade ett
I&ngt stillestand i produktionen under 2006.

Finansnettot férsdmrades &ven av kursforluster pa 18 MSEK jamfért med
kursvinster 2005 p& 16 MSEK. Arets finansnetto inkluderar reavinster pa
delférsaljning av dotterféretag 15,1 MSEK (-0,3).

Tabell: Nettoomsattning och rdrelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

(MSEK) 2 006 2 005 2 006 2 005
Finkemi 4.4 6,8 -54,7 -22,8
Hygien 36,0 49,6 -5,7 -12,6
Lakemedel 0,1 0,4 -2,5 -2,8
ofordelat 1,5 3,4 -14,5 -17,2

Koncernen 42,0 60,2 -76,8 -55,4

Segmentet Finkemi (Hebi Raw) redovisar en nettoomséttning for heldaret pa 4,4
MSEK (6,8). Rorelseresultatet uppgick till -54,1 MSEK (-22,8).

Hygien (Hebi Tex och Hebi Simco) redovisar en nettoomsattning pa 36,0-MSEK
(49,6) och ett rorelseresultat pd -5,7 (-12,6). P& grund av brister i
ravaruférsérjningen orsakat av likviditetsbrist i dotterbolaget har férsaljningen av
nonwoven minskat med 19 procent. Forséljningen av vatservetter har 6kat
nagot.

Affairsomradet Likemedels omséttning uppgick till 0,1 MSEK (0,4) och
roérelseresultatet uppgick till -2,5 MSEK (-2,8). Produktionen har legat nere pa
grund av forberedelser infor tillverkning av slutprodukter baserade pa
cefalosporiner.

Ovrig nettoomsattning bestar i huvudsak av fakturerade tjanster och uppgick till
1,5 MSEK (3,4). Ovrigt roérelseresultat uppgick till -14,5 MSEK (-17,2), varav
moderbolagets andel var -10,1 MSEK (-14,6).

Likvida medel och kassaflode

De likvida medlen uppgick vid arets slut till 197 MSEK (161) och ékade med 36
MSEK. De likvida medlen i moderbolaget uppgick till 121 MSEK (154), varav
banktillgdngar pa 118 (132) MSEK &r helt eller delvis sparrade pa grund av
stallda sakerheter fér dotterbolagens bankskulder.

Kassaflddet fran Idpande verksamhet uppgick till -82 MSEK (-2). Kassaflédet fran
investeringar inbringade netto 52 MSEK (-29). Delférsaljningen av aktier i Hebi
Raw inbringade 49 MSEK. Investeringarna uppgick till 0,9 MSEK (35,4).
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 71 MSEK (-119), varav
merparten, cirka 83 MSEK, bestdr av minoritetsdgarnas andel i aktiemissionen



vid Hebi Raw. Konvertibelemissionen i moderbolaget inbringade totalt 10,9
MSEK.
Sammanlagt uppgick arets kassaflode till 41 MSEK (-151).

Férhandlingar for att foréandra koncernens sidkerhets- och l&nestruktur har pagatt
under 2006 och 2007. En grupp finansiarer med ledning av National Bank of
Egypt tillsammans med Suez Canal Bank och Misr Insurance har férutom
deltagande i Hebi Raw:s nyemission under 2006 stéllt garantier for finansiering
med 93 MUSD. Suez Canal Banks tidigare krediter om 33 MUSD till Hebi Raw
inkluderas i finansieringen och resterande 60 MUSD utgdrs av nya krediter till
Hebi Biotech. Finansieringen beraknas slutféras under augusti-september 2007.

I Hebi Raw har under bérjan av 2007 erhallits en leveranskredit om 5 MUSD och
en kreditlimit hos en kinesisk leverantér med 3 MUSD. Dartill har Hebi Raw
erhallit exportgarantier fran Egyptian Company for Exports Guarantee for
exportleveranser. Dessa exportfakturor kan vid behov diskonteras till 80 % av
fakturabeloppet.

Hebi Tex har under 2007 erhallit utdkade kreditlimiter fér import och export med
3 MEUR vardera.

I samband med omlaggningen av lanen vid Hebi Raw kommer Suez Canal Bank:s
beldning att g& ned till 20 MUSD och Hebi Health Care AB:s sparrade konton pa
ca 90 MSEK i moderbolaget att slappas fria. 2007 ar det planerat att Hebi Raw
och Hebi Tex I6pande varje manad inom sina finansieringsramar betalar av mot
sina skulder till Hebi Health Care AB.

Rantebarande skulder

Rantebarande konvertibla 1an, banklan samt checkrédkningskrediterna uppgick vid
drets slut till 452 MSEK (529), en minsking med 78 MSEK, varav 59 MSEK
omrakningsdifferenser framst pa grund av att valutakursen pa USD sjunkit med
13% under aret.

Hebi Health Care AB har lamnat garantier for vissa dotterbolags checkkrediter,
som vid arets slut uppgick till 74 MSEK. Dartill har 80 MSEK pantsatts for en del
av dotterbolaget Hebi Raws banklan.

Rantebarande skulder netto, efter avdrag for likvida medel och kortfristiga
placeringar,  uppgick vid drets slut till 255 MSEK  (368).
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 92 procent (121).

Investeringar

Investeringar i materiella anldaggningstillgdngar uppgick till 0,9 MSEK (35,4) och
avsdg framst investeringarna i anldggningen vid Hebi Pharmaceutical Raw.
Under aret sdldes andelar i dotterbolaget Hebi Raw, vilket gav 49,4 MSEK i
kassafldde.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda uppgick till 574 personer (536). Antalet anstallda i
Sverige uppgick till 6 personer (6), dévriga ar anstallda i Egypten.



Nyckeltal

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till -7,2 procent (-5,9). Avkastningen
pa eget kapital uppgick till -43,7 procent (-17,5).

Soliditeten vid arets slut uppgick till 33,8 procent (32,8). Eget kapital per aktie
uppgick till 13 ére (21). Borskursen for B-aktien vid arets slut var 6 ére (13).
Resultatet per aktie uppgick till -6 6ére (-3).

Vardering av koncernens anlaggningar

I not 1 informeras om att Hebi sedan 2005 tillampar redovisningsprinciperna
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).

Enligt dessa principer skall arligen bedémning och prévning géras av materiella
anlaggningstillgdngars varden. Finns det vid sddan prévning ndgon indikation av
eventuellt nedskrivningsbehov berdknas tillgdngens atervinningsvarde som det
hégsta av nyttjandevardet och nettoférsaljningsvardet.

P& grund av férsenade uppstartstider i Hebi Raws anléggningar samt ravarubrist i
Hebi Tex som resulterat i negativt kassafléde och for att undgad indikationer av
eventuella  nedskrivningsbehov  har externa  varderingar gjorts av
anlaggningarnas marknadsvirde. Dessa har uppréttats av KPMG ar 2006 och ar
2004 fér Hebi Tex respektive Hebi Raw och ocksa granskats och godkénts av
minoritetsagarna i de egyptiska bolagen samt legat till grund fér de tidigare och
nya aktiedgares kdp av befintliga aktier och deltagande i nyemissioner i bade
Hebi Raw och Hebi Tex.

Nyemission vid dotterbolaget Hebi Raw

Under 2006 genomférdes en omfattande omstrukturering av dagarandelarna i
dotterbolaget Hebi Pharmaceutical Raw. Aktier motsvarande 12% har salts till
nya investerare samtidigt som Hebi tecknat cirka 63 procent av aktieemissionen.
Agarandelen minskade med 19,0 procent fran 73,3 procent till 54,3 procent.
Aktiekapitalet i Hebi Raw o6kade med 35 miljoner USD, varav fran externa
investerare 13 miljoner USD. Hebi Raws aktiedgare ar bland annat de stora
bankerna Suez Canal Bank och National Bank of Egypt med 12 procentandelar
vardera samt MISR Insurance, det stérsta forsakringsbolaget i Egypten likasa
med 12 procent.

Styrelsen beslutade i februari 2006 att koncentrera sin verksamhet till Finkemi
med inriktning att vara en ledande internationell aktér for produktion av aktiva
lakemedelssubstanser och dartill investera i tillverkning av bland annat insulin.

Satsningen pa Hebi Biotech, ar ett led i denna inriktning. Tillverkning av insulin
kommer att ske i ett heldgt dotterbolag till Hebi Raw. Planeringen infor
insulinprojektet pagar.

Tvister

En domstol i Italien har pa uppdrag av italienska Orsa SRL Iatit vilandeférklara
ett via domstolen tidigare riktat krav p@ Hebi Health Care AB att betala 1,7
miljoner USD eller cirka 12 miljoner kronor avseende koépeskilling motsvarande
30 procent av aktiekapitalet i Hebi Tex som férvarvades av Hebi Health Care



2005. De kopta aktierna har inte kunnat registreras hos den egyptiska
myndigheten i enlighet med avtalet d3 séljaren végrat skriva pa den férsédkran
om genomford overldtelse som lagenligt kravs i Egypten. Anledning for
vilandeforklaringen &r att det pdgar diskussioner mellan Orsa och Hebi i forsok
att l6sa situationen.

Hebi har samtidigt vidtagit legala 3atgarder i egyptisk domstol for obetalda
fordringar som Hebi Tex har pd Orsa med 4,1 miljoner USD eller cirka 29 MSEK.
I koncernen ar motsvarande fordran upptagen till cirka 7 MSEK.

Hebi Health Care AB

Nettoomséattningen uppgick till 1,7 MSEK (3,4). Intdkterna bestar av fakturerade
féretagsledningstjanster. Roérelseresultatet uppgick till -10,1 MSEK (-14,6).
Administrationskostnaderna okade till 12,7 MSEK (11,3) varav
emissionskostnader 2,3 MSEK. Ovriga kostnader minskade. Jamférelsedrets
rorelseresultat inkluderade nedskrivningar pa 7,9 MSEK jamfort med arets 0,4
MSEK.

Antalet anstadllda uppgick i genomsnitt till 5 personer (5). Finansnettot uppgick
til -20,5 MSEK (-42,9). Rantenettot uppgick till 3,4 MSEK (-0,4) och
kursdifferenserna till -12,8 MSEK (+16,5). Avyttring av aktier i dotterféretag
ledde till en reaférlust for moderbolaget pa 8,9 MSEK. Nedskrivningar av
finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 4,8 MSEK (59,0). Ar 2005 skrevs
koncernfordringar pd 59,0 MSEK ned.

Aktiekapitalet i moderbolaget har héjts dels genom utbyte av konvertibla
skuldebrev och dels genom nyteckning av aktier p@ grund av skuldebrev
forenade med optionsratt med totalt 55 700 kronor.

Styrelsens sammansattning och arbete

Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Hebi Health Care besta av lagst fyra och
hogst atta ordinarie ledaméter med hégst fyra suppleanter. Vid ordinarie
bolagsstdémma i juni 2006 valdes 4 ledaméter och en suppleant.

Styrelsens arbete foljer den arbetsordning som antagits och de instruktioner som
utfardats avseende arbetsférdelningen mellan styrelse och ledning. Enligt
arbetsordningen skall styrelsen ha minst fyra sammantrédden per ar. Styrelsen
har sedan arstdmman 2006 hallit 6 sammantraden.

Styrelsesammantradena forbereddes av styrelsens ordférande och VD. Vid mdéten
i samband med kvartalsbokslut framldgger VD en ekonomisk och finansiell
rapport éver verksamheten och tillstéller styrelsen darutéver en manatlig rapport
innehallande viktigaste hindelser samt ekonomisk information i sammandrag.
Skriftliga rapporter och underlag lamnas sju dagar fére respektive sammantrade.
Stdende punkter pa dagordningen var verkstallande direktdrens féredragning
om:
verksamhetsoversikt
ekonomiska rapporter
forvarv och investeringar
revisionsfragor

Styrelsen ger ut deldrsrapporter och bokslutskommunikéer samt faststéller
strategier, affarsplan och budget.



Alla styrelsens sammantraden holls vid bolagets huvudkontor. Beslutsnoteringar
upprattades av styrelsens sekreterare senast dagen efter moétena och
distribuerades till ordférande och tva ledaméter for justering. Justerade protokoll
distribuerades darefter till styrelsen.

Styrelsearbetet i dotterbolagen
Moderbolagets verkstdllande direktor ar styrelsens ordférande i samtliga
utldndska dotterbolag. Ovriga styrelseledaméter ar externa ledamoéter.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att framldgga férslag om antal
styrelseledaméter och styrelsens sammansattning till arsstamman.

Ersattnings- eller revisionskommittéer
Bolaget har inga kommittéer for dessa fragor.

Finansiell riskhantering

Det dvergripande malet for koncernens finansfunktion &r att tillhandahdlla en
kostnadseffektiv finansiering av koncernens verksamhet och koncernbolag samt
att tillhandah3lla en sdker medelsférvaltning med marknadsmaéssig avkastning pa
placerade medel. Det dvergripande malet fér den finansiella riskhantering ar att
minimera riskerna for negativ pdverkan pa koncernens resultat. Harav féljer att
koncernens finansiella investeringar skall ske med en 18g riskprofil. Vid storre
riskexponeringar, exempelvis for valutakursdifferenser, skall sakring tillampas.

I not 2 beskrivs koncernens bedémda riskexponering med &tfoljande
riskhantering.

Rapportering enligt IFRS

Fran 2005 redovisar koncernen helt i enlighet med International Financial
Reporting Standards, IFRS.

Arstimma i juni 2006

Disposition av arets forlust

Beslut fattades om att ingen utdelning skall utgd for verksamhetsaret 2005, och
att moderbolagets férlust om 55,8 MSEK avraknas mot reservfonden.

Val av styrelseledamoéter

Vid &rstamman omvaldes till ordinarie ledaméter i bolagets styrelse, Ulf Lindberg
(ordférande), Amir el-Sayed, Frank Edwinsson och Refaat el-Sayed. Till
styrelsesuppleant invaldes Charlotta Malm, projektledare koncernledning
kommunikation, Posten AB.



Valberedning

Beslut fattades om omval av Jim Forsberg, sammankallande, UIf Lindberg och
Refaat el-Sayed. Nyval av en representant for Aktiespararna, som kommer att
meddelas senare.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Simco

Sju nya lakemedelsprodukter ar klara for lansering p@ den egyptiska marknaden
i slutet av februari och distributionsavtal har tecknats med en ledande
lakemedelsdistributor i Egypten. Ytterligare 3 produkter ar under registrering och
under den narmaste tiden berdknas ytterligare 15 produkter ldmnas for
registrering hos halsoministeriet i Egypten. For att genomféra lanseringen har
Simco har byggt upp en marknadsféringsavdelning med 15 personer.

Férvarv av Al Nejma

Hebi Pharmaceutical Raw Material (Hebi Raw), till 54 % agt av Hebi Health Care
AB har ingatt avtal om att férvarva tillgdngarna i Alnejma Bulk Pharmaceutical
Co (Al Nejma), Amman, Jordanien. Al Nejma producerar produkter, bade sterila
och orala, vilka vidareféradlas ur 7-ACA som produceras av Hebi Raw. Med
forvarvet 6kas darmed Hebis produktsortiment med produkter med ett hdgre
foradlingsvarde. Vid full integrering beréaknas Al Nejma vidareféradla ca 25% av
Hebi Raws produktion.

For genomfdérande av foérvarvet har ett nytt bolag, Nejma Hebi Pharmaceutical
Industries Co. Ltd, bildats vid slutet av 2006. Bolaget ags till 81 % av Hebi Raw
och till 19 % av saljaren.

Betalning av tillgdngarna kommer att ske genom &vertagande av Al Nejmas
skulder till banker. Fram till dess férvdrvet genomforts har avtal ingatts om att
Hebi Raw skall driva verksamheten i bolaget med fullt produktions- och
marknadsansvar samt finansieringsansvar fér nya rérelsekrediter.



Behandling av arets forlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren foresldr att den ansamlade foérlusten i
moderbolaget pa 31,8 MSEK avraknas mot reservfonden. Ingen utdelning kan
[dmnas.

Stockholm 2007-05-24
Styrelsen

UIf Lindberg
Ordforande

Frank Edwinsson Amir el-Sayed

Refaat el-Sayed
Verkstallande direktor



Hebi Health Care AB
org nr 556285-009¢

Resultatrakningar
Koncernen Moderbolaget
Belopp i tkr 2006 2005 2006 2005
Nettoomsattning Not 6 41 954 60 205 1660 3403
Kostnad for salda varor Not 7 -67 184 -62 265 0 0
Bruttoresultat -25 230 -2 060 1660 3403
Ovriga rérelseintakter Not 8 1621 219 1315 1127
Forsaljningskostnader Not 7 -3305 -7 943 0 0
Administrationskostnader Not 7 -49 506 -32183 -12 716 -11 270
Ovriga rérelsekostnader Not 9 -390 -13 368 -405 -7 901
10->13 -51 580 -53 275 -11 806 -18 044
Rorelseresultat -76 810 -55 335 -10 146 -14 641
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 2420 3636 2339 2853
Ranteintakter fran koncern 0 0 6 839 2372
Rantekostnader -43 172 -23 442 -5 746 -5 639
Ovriga finansiella intékter Not 14 17 625 16 557 2 464 17 485
Ovriga finansiella kostnader Not 15 -26 488 -683 -27 513 -59 998
-49 614 -3 932 -21 617 -42 927
Jamforelsestorande finansiella resultatposter Not 16 - 1290 - -
Finansnetto inklusive jamforelsestérande poster -49 614 -2 642 -21 617 -42 927
Resultat efter finansiella poster -126 424 -57 977 -31763 -57 568
Skatt Not 18 0 2180 0 2180
Arets resultat -126 424 -55 797 -31 763 -55 388
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -85 562 -41 339 -31 763 -55 388
Minoritetsintresse -40 862 -14 458 - -
Medelantal aktier fére utspadning (miljoner) 1276 1276
Medelantal aktier efter utspadning (miljoner) 1276 1276
Vinst per aktie, kronor
Foére utspadning (kr) Not 19 -0,07 -0,03

Efter utspadning (kr) Not 19 -0,07 -0,03



Hebi Health Care AB
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Balansrakningar
Koncernen Moderbolaget
Belopp i tkr 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar Not 20
Byggnader och mark 123 668 137 273 - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 416 781 527 428 - -
Inventarier, verktyg och installationer 13 384 18 972 23 28
Pagaende nyanlaggningar 2 559 2743 - -
556 392 686 416 23 28
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag Not 22 - - 296 752 189 656
Fordringar hos koncernféretag - - - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav Not 23 5207 9190 4 487 7 425
Andra langfristiga fordringar Not 24 3369 9 893 3291 9815
8 576 19 083 304 530 206 896
Summa anlaggningstillgangar 564 968 705 499 304 553 206 924
Omséttningstillgangar
Varulager Not 25 28 973 32076 - -
Kundfordringar Not 26 18 103 17 697 - -
Fordringar hos koncernforetag 0 0 28720 115790
Ovriga kortfristiga fordringar 2 536 7 980 344 2136
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 27 1171 1606 761 151
50 783 59 359 29 825 118 077
Kortfristiga placeringar Not 28 121 533 81 005 120 164 81 005
Kassa och bank Not 28 75713 80 264 1264 73 077
197 246 161 269 121428 154 082
Summa omsittningstillgangar 248 029 220 628 151 253 272 159
Summa tillgangar 812 997 926 127 455 806 479 083




Hebi Health Care AB
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Balansrakningar
Koncernen Moderbolaget
Belopp i tkr 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital Not 29 255 277 255 221 255 277 255 221
Andra reserver / reservfond 95 346 150 824 94 181 149 480
Balanserat resultat -187 299 -136 494 -31 763 -55 388
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 163 324 269 551 317 695 349 313
Minoritetsagarnas andel av eget kapital 111 274 33787 - -
Summa eget kapital 274 598 303 338 317 695 349 313
Langfristiga skulder
Avsattningar Not 30 5157 6 400 - -
Rantebarande konvertibla skuldebrev Not 31 83 939 73 032 83 939 73 032
Ovriga rantebarande skulder till kreditinstitut Not 32 212 741 273 105 - -
Ovriga langfristiga skulder 253 480 - -
302 090 353 017 83939 73 032
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit Not 32 74 860 110 638 - -
Ovriga skulder till kreditinstitut Not 32 80418 71 892 - -
Leverantdrskulder 12 871 14716 1187 2178
Skulder till koncernforetag - - 5 367 5276
Ovriga kortfristiga skulder 47 757 54 964 39610 41 511
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter Not 33 20 403 17 562 8 008 7773
236 309 269 772 54 172 56 738
Summa skulder 538 399 622 789 138 111 129 770
Summa eget kapital och skulder 812 997 926 127 455 806 479 083

Stillda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stallda sakerheter Not 34 598 100 131723 117 981 131723
Ansvarsforbindelser Not 34 74 020 inga 74 020 31682



Hebi Health Care AB
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
Belopp i tkr 2006 2005 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Resultatet efter finansiella poster -126 424 -57 977 -31763 -57 568
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet: Not 35 47 389 26 373 24 487 51118
Inkomstskatter 0 2180 0 2180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -79 035 -29 424 -7 276 -4 270
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 1920 -18 033 - -
Okning(-)/Minskning(+) av kortfristiga fordringar 98 21265 78 901 -75 005
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder -5 402 23734 -2 566 31 659
Okning(+)/Minskning(-) av avséttningar 134 0 - -
Summa kassaflode fran férandring i rérelsekapital -3 250 26 966 76 335 -43 346
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -82 285 -2 458 69 059 -47 616
Investeringsverksamheten
Forvarv av och investeringar i dotterforetag 0 0 -165 415 -16 578
Avvyttring av andelar i dotterféretag 49 415 4 965 49 415 4 965
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -910 -35 438 11 11
Forvarv (-) / forsaljning (+) av aktier, anlaggningstillgangar 0 - -1 903 -
Okning(-)/Minskning(+) av langfristiga fordringar 3 650 1177 5150 940
Kassaflode fran investeringsverksamheten 52 155 -29 296 -112 764 -10 684
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 62 312 - -
Aktieemission 82 860 0 145 0
Konvertibelemission 10 906 0 10 906 0
Amortering av skuld -22 269 -181 708 0 -28 471
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71 496 -119 396 11 051 -28 471
Arets kassaflode 41 366 -151 150 -32 654 -86 771
Likvida medel vid arets borjan 161 269 303 218 154 082 240 853
Kursdifferens i likvida medel -5 389 9201 0 0
Likvida medel vid arets slut Not 28 197 246 161 269 121 428 154 082
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Forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare Minoritets- Totalt

Koncernen Aktie-  Overkurs- Andra Oomr. Balanserat Summa intresse eget
reserver /

Belopp i tkr kapital fond Reservfond differenser  resultat kapital
Ingaende balans ar 2005 255 221 175 334 565 -68 374 -73 101 289 645 42994 332639
Valutakursdifferenser - - 410 41 303 -20 467 21246 7843 29 089
Justering av minoritetsandelar - - - - - 0 -2 593 -2 593
Behandling av férlust enligt beslut p& bolagsstdmma - -25 854 - - 25 854 0 - 0
Ovriga férskjutningar -- 370 - -370 0 - 0
Overforing till reservfond - -149480 149 480 - - 0- 0
Summa formogenhetsforandringar
redovisade direkt mot eget kapital 0 -175334 150 260 41 303 5017 21246 5250 26 496
Arets resultat -41 339 -41339 -14 458 -55 797
Eget kapital 31 dec. 2005 och
ingaende balans ar 2006 255 221 0 150825 -27071  -109 423 269 552 33786 303 338
Nyemission 56 89 145 0 145
Valutakursdifferenser - - -179  -30780 18919 -12 040 2241 -9799
Delférsaljning till minoritet - - - -8 770 -8 770 33392 24 622
Nyemission i del&gt dotterbolag 0 82715 82715
Behandling av férlust enligt beslut p& bolagsstdmma - - -55 388 - 55 388 0 - 0
Summa formogenhetsforandringar
redovisade direkt mot eget kapital 56 0 -55478  -30780 65 537 -20 665 118 348 97 683
Arets resultat -85 562 -85 562 -40 862  -126 424
Utgaende balans ar 2006 255 277 0 95347 -57851  -129 448 163 325 111 272 274 597
Moderbolaget Aktie-  Overkurs- Balanserat
Belopp i tkr kapital fond Reservfond resultat Summa
Ingaende balans ar 2005 255 221 175 334 - - -25 855 404 700
Behandling av férlust enligt beslut p& bolagsstdmma - -25 854 - 25 854 0
Overforing till reservfond -149 480 149 480 0
Summa formogenhetsforandringar
redovisade direkt mot eget kapital 255 221 0 149 480 - -1 404 700
Arets resultat - - -55 388 -55 388
Eget kapital 31 dec. 2005 och
ingaende balans ar 2006 255 221 0 149 480 - -55 389 349 312
Nyemission 56 89 145
Behandling av férlust enligt beslut p& bolagsstdmma - -55 389 - 55 389 0
Summa formogenhetsforandringar
redovisade direkt mot eget kapital 255 277 0 94 180 - 0 349 457
Arets resultat - - -31763 -31763

Utgaende balans ar 2006 255 277 0 94 180 - -31763 317 694



Noter

Not 1 Redovisningsprinciper, allman information

Overensstimmelse med normgivning och lag

Fran och med den 1 januari 2005 tillampar Hebi Health Care International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Moderbolagets redovisningsprinciper kan avvika fran IFRS och redovisas i not 3.
Samtliga belopp i nedanstdende noter &r angivna i tusentals kronor om inte
annat sarskilt anges. Bokslutsdag ar den 31 december.

Klassificeringar, bedomningar m m

Vid vardering av tillgdngar och skulder har anskaffningsvdrdemetoden anvénts,
om inte annat anges.

Anlaggningstillgdngar, |angfristiga skulder och avséattningar bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv
manader réknat fran balansdagen.

Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestdr i allt védsentligt av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader fran balansdagen.
Eventuell avvikelse fran dessa principer om atervinning eller betalning framgar i
forekommande fall i not till berérd balanspost.

Att uppratta finansiella rapporter i 0&verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. I samband
med upprattande av bokslut krdvs ocksd att foéretagets ledning gor vissa
bedomnlngar och antaganden vid tlllampnlng av féretagets redovisningsprinciper
som paverkar redovisade vérden av tillgdngar och skulder per balansdagen Aven
intdkter och kostnader paverkas av gjorda bedémningar. De omraden som
innefattar en hdg grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omraden
dar antagande och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 5.

Not 2 I koncernen tillampade redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Férvarvsmetoden anvands foér upprattande av koncernredovisningen. Detta
innebar att koncernens eget kapital omfattar moderbolagets eget kapital och den
del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter
forvarvstidpunkten.Koncernredovisningen omfattar de féretag i vilka
moderbolaget direkt eller genom dotterbolag innehar mer an 50% av rostetalet
eller p@ annat satt har ett bestdmmande inflytande.

Alla koncerninterna transaktioner, det vill sdga intakter, kostnader, fordringar,
skulder och ickerealiserade vinster samt koncernbidrag, har eliminerats. Dar sa
varit nddvandigt har dotterbolagens redovisningsprinciper justerats for att
sakerstalla konsekvent redovisning inom koncernen.




Omrakning av utlandsk valuta,Funktionell valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen
ar varderade i den valuta som anvands dar respektive féretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). Den funktionella valutan fér Hebi Tex och Hebi
Pharmaceutical Raw Materials ar USD. Bolagen befinner sig i en tull- och skattefri
zon i Egypten. I koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan genom att
anvdnda de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster-
och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen.

Koncernens fakturering och andra transaktioner i utlandsk valuta bokas till den
aktuella manadens sista fixkurs enligt Sveriges Riksbank undantaget
valutavaxlingar som sker till transaktionsdagens verkliga kurs. Valutakursen for
de egyptiska bolagen omraknas via den officiella slutkursen fér USD enligt
landets centralbankskurs.

Koncernforetag

Resultat och stallning for koncernféretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:
 Tillgdngar och skulder fér var och an av balansridkningarna omréknas till
balansdagens kurs
e Intakter och kostnader fér var och en av resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig kurs
e Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av
koncernens eget kapital

Intaktsredovisning

Koncernens nettoomséttning bestdr av férsaljning av varor och externa
foretagsledningstjanster.

Intaktsredovisning vid forsaljning av varor gérs i samband med leverans till
kund. All foérsaljning redovisas med avdrag fér mervardesskatt, rabatter och
returer. Fraktkostnader redovisas som fdrsaljningskostnad.

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Tillkommande utgifter laggs till
anskaffningsvérdet till den del tillgdngens prestanda férbéttras i férhallande till
den niva som géallde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande
utgifter har redovisats som kostnad.

En vésentlig del av koncernens anldggningstillgdngar har fram till den 31 augusti
2005 utgdrts av pdgdende nyanldggningar i det egyptiska dotterbolaget Hebi
Pharmaceutical Raw Material. Detta bolags verksamhet har uteslutande varit



inriktad pa byggnation och fardigstallande av produktionsanldggningarna. Alla
kostnader, inklusive Ianekostnader, férutom rena férvaltningskostnader har
darfor aktiverats som pagaende nyanldggningar fram till den 31 augusti 2005.

Avskrivningar

Avskrivningarna baseras pa tillgdngarnas ursprungliga anskaffningsvérde och den
beréaknade ekonomiska nyttjandeperioden enligt féljande:

Mark avskrivs ej
Byggnader och markanlaggningar 50 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20 ar
Fordon 5 ar
Datorer 5 ar
Ovriga inventarier 10 ar
Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens anldggningstillgangar kontrolleras vid
varje balansdag fér att konstatera om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns, berdknas tillgangens
atervinningsvérde som det hogsta av nyttjandevardet och
nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gérs om tervinningsvardet understiger det
redovisade vardet. Vid berdknande av nyttjandevardet diskonteras framtida
kassafléden (rérelseresultat fére avskrivningar) féor de kommande 20-25 aren till
en diskonteringsranta fore skatt som motsvarar den vagda genomsnittliga
kapitalkostnaden (WACC). Kassaflédet for de forsta 4-5 aren inkluderar viss
tillvixt medan efterféljande &rs kassafléde berdknas minska kontinuerligt.
Slutvardet bestar av ett uppskattat marknadsvarde pa anldggningen vid
prognosperiodens slut som neddiskonterats till det forsta aret.

En nedskrivning reverseras om det har skett en férandring av berakningarna som
anvandes for att bestdmma atervinningsvardet.

Lanekostnader

Lanekostnader sdsom rantor, avgifter samt kursdifferenser belastar resultatet i
den period till vilken de hanfér sig till utom till den del de ingdr i en tillgangs
anskaffningsvarde. Lanekostnader som &r direkt hanférbara till inkép eller
konstruktion av en tillgdng som med nédvéndighet tar betydande tid i ansprak
att fardigstélla for avsedd anvanding inrdknas i tillgangens anskaffningsvarde.
Lanekostnader har fram till augusti 2005 aktiverats i samband med
fardigstallandet av anlaggningen vid Hebi Raw.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i enlighet med reglerna i IAS 39.
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar p3
tillgangssidan likvida medel, finansiella fordringar, kundfordringar, férskott till
leverantdrer och investeringar i onoterade aktier. Bland skulder aterfinns
leverantdrsskulder och laneskulder. Inga derivat har anvénts.



Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg fér transaktionskostnader foér alla
finansiella instrument. Redovisning sker darefter beroende hur de har
klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgadng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget
blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, d@ven om faktura annu
inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fr&n balansrdkningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler
for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen
nar fopliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat satt utslacks. Detsamma géller
for del av en finansiell skuld.

Férvdrv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som
utgdr den dag da bolaget forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgdngen
forutom i de fall bolaget férvédrvar eller avyttrar noterade vardepapper da
tilldampas likviddagsredovisning.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer
pd att en finansiell tillgdng eller grupp av finansiella tillgdngar ar i behov av
nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa
avsikten med foérvarvet av det finansiella instrumentet. Fdretagsledningen
bestammer klassificering vid ursprunglig anskaffningstidpunkt. Kategorierna ar
foljande:

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Tillgdngar i denna kategori varderas |6pande till verkligt varde. Likvida medel
(kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden) tillhér denna kategori.
L8nefordringar och kundfordringar

Tillgdngar i denna grupp vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Investeringar som hélles till férfall

Tillgdngar i denna grupp varderas till upplupet anskaffningsvdrde. Under
rakensskapsaret har koncernen inte innehaft nagra instrument tillhérande denna

kategori.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Tillgdngar i denna grupp varderas |6pande till verkligt vérde. Under
rakensskapsaret har koncernen inte innehaft nagra instrument tillhérande denna
kategori.

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrékningen

Skulder i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde. Under
rakensskapsaret har koncernen inte innehaft ndgra instrument tillhérande denna
kategori.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas f6r handel varderas till upplupet
anskaffningsvdarde. Till denna kategori hér koncernens laneskulder,
leverantdrsskulder samt férskott fran kunder.

Varulager

Varulagret har vérderats enligt lagsta vardets princip. Ravaror varderas déarvid till
det lagsta av anskaffnings- och ateranskaffningsvardet, medan tillverkade varor



varderas till det lagsta av tillverkningskostnad och férsaljningsvarde efter avdrag
for forsaljnings- och administrationskostnader.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de
beraknas inflyta.

Fordringar, skulder och avsattningar i utlandsk valuta

Vardering av fordringar och skulder i utlandsk valuta har skett till balansdagens
kurs.

Kursdifferenser  pa kundfordringar  och leverantdrsskulder  ingdr i
rorelseresultatet, medan kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder
redovisas bland finansiella poster.

Onoterade aktier och andelar

Onoterade aktier och andelar som inte avser koncern- och intresseféretag
redovisas initialt till anskaffningskostnaden och darefter till lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Kortfristiga placeringar samt kassa- och banktillgodohavanden

Kortfristiga placeringar bestar av tillgodohavanden hos banker med en 16ptid pa
mer &n en manad upp till ett & och kassa- och banktillgodohavanden av
omedelbart tillgangliga medel. Tillgodohavandena varderas till nominella belopp.
Belopp i utldandsk valuta varderas till bokslutsdagens kurs.

Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Laneskulder

Laneskulder redovisas till nominellt belopp. Till I3nen knutna rdntekostnader
inkluderar transaktionskostnader fér 1&nens upptagande.

Konvertibla forlagslan

Lanedelen av konvertibla férlagslan vérderas genom att diskontera framtida
kassafldden till beddmd marknadsranta. Aktuella férlagsldn &r emitterade till
marknadsranta och darmed redovisas férlagslanet till nominellt belopp.

Avsiattningar

Avsattningar har gjorts for samtliga forpliktelser som ar hanforliga till
rakenskapsaret eller tidigare rdkenskapsar och som pa balansdagen var
sannolika till sin forekomst men ovissa till belopp eller den tidpunkt da de skall
infrias. Vad galler avsattning till pensioner féljer respektive bolag sitt lands lokala



regler. All aktuell intjaning i utlandska dotterféretag avser avgiftsbestamda
pensionsplaner. Aven de svenska bolagens foérmansbaserade pensionsplaner
betraktas som avgiftsbestamda pensionsplaner.

Jamforelsestorande poster

Resultateffekter av sarskilda handelser och transaktioner av vasentlig betydelse
specificeras inom respektive resultatniva.

Inkomstskatter

Inga uppskjutna skattefordringar pa ej utnyttjade férlustavdrag har redovisats
vid rakenskapsarets slut. Sadana uppskjutna skattefordringar kommer att
redovisas i balansrakningen férst d@ de med stor sannolikhet kan komma
koncernen tillgodo nastkommande taxering.

Pensioner

Samtliga anstéllda i Sverige omfattas av en formansbaserad pensionsplan (ITP-
plan), vilket innebar att den anstdllde garanteras en pension motsvarande en
viss procentuell andel av I6nen. Pensionsplanen omfattar i huvuddrag
alderspension, sjukpension och familjepension. Pensionskostnaden enligt ITP-
planen redovisas som en avgiftsbestamd plan fér att pensionsforsakringsbolaget
dr i nuldget ofdrmégen att tillhandahdlla den information som kravs for att
redovisa planen som en férmansbestamd plan. Pensionsplanerna i de egyptiska
dotterbolagen ar avgiftsbestamda.

Rapportering per segment

Koncernens priméra segment utgdrs av affairsomradena Hygien, Lakemedel och
Finkemi. Enbart s3dana intakter, kostnader samt tillgdngar respektive skulder,
som &r direkt hanforliga till ett affairsomrade redovisas per respektive segment.
Rantebarande tillgangar och skulder férdelas inte pa segmenten.

Koncernens  sekundara segment utgérs av  geografiska omraden.
Nettoomséttningen redovisas pa det omrade dar kunden finns. Tillgdngarna och
investeringar rapporteras dar tillgangen finns.

Forskning och utvecklingskostnader

Utgifter for forskningsarbeten kostnadsférs I6pande nar de uppkommer. Utgifter
for utvecklingsarbeten redovisas i balansrakningen endast om framtida
ekonomiska fordelar pa ett tillforlitligt satt har kunnat berdknas och pavisas.

Nyckeltalsdefinitioner:

Bruttomarginal; Bruttoresultat i procent av omsattningen.

Rorelsemarginal; Rorelseresultat i procent av drets nettoomséttning.

Sysselsatt kapital; Balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder och
latent skatteskuld.



Rdntebarande skulder, netto; Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel och
kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattningsgrad; Rantebarande skulder, netto dividerat med eget kapital.
Rantetackningsgrad; Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Soliditet; Eget kapital vid arets slut i relation till balansomslutningen.
Genomsnittligt kapital; Ingdende och utgdende (sysselsatt /totalt/eget-) kapital
dividerat med tva.

Réantabilitet pd sysselsatt kapital; Rorelseresultat 6kat med finansiella intakter
exklusive kursvinster i procent av genomsnittlig balansomslutning med avdrag for icke
rantebdrande skulder och latent skatteskuld.

Réantabilitet pa totalt kapital; Rorelseresultat 6kat med finansiella intakter exklusive
kursvinster i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Rintabilitet p4 eget kapital; Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Antal aktier; Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier; Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning; Summan av genomsnittligt antal
utestdende aktier och potentiella antalet aktier om alla konvertibler och optioner
utnyttjas.

Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning; Summan av antalet
utestdende aktier vid periodens slut och potentiella antalet aktier om alla konvertibler
och optioner utnyttjas.

Vinst per aktie; Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Vinst per aktie efter full utspadning; Arets resultat hanfoérligt till moderbolagets
aktiedgare justerat med aterldggning av ranta pa utestdende konvertibler netto efter
skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter full utspadning. Potentiella aktier ger
upphov till en utspadningseffekt endast i det fall en konvertering av dem till aktier
medfor ett férsamrat resultat per aktie.

P/E tal; Aktiekursen vid arets slut dividerat med vinst per aktie.

Eget kapital per aktie; Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare vid arets
slut dividerat med antalet aktier vid arets slut.

Borsvirde; Antalet aktier vid arets slut multiplicerat med bérskurs vid arets slut.

Not 3 I moderbolaget tillampade redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning baseras pa Arsredovisningslagen och
Redovisningsradets RR32 Redovisning for juridiska personer. I denna
arsredovisning finns inga skillnader i balansposter och resultatposter jamfért med
IFRS.

Not 4 Finansiella risker

Nedan beskrivs koncernens beddmda riskexponering med atféljande
riskhantering;



a) Marknadsrisker

Valutarisker

Féretaget handlar i ett flertal valutor, och har sdledes en viss valutaexponering.
D3 rdvaror inhandlas fran flera varldsdelar, oftast med US dollar och Euro som
valuta, kan vaxelkursen for dessa variera och sdledes pdverka koncernens
resultat.

Dotterbolagens resultat och finansiella stallning rapporteras till moderbolaget i
US dollar och egyptiska pund och omraknas darefter till SEK for att inkluderas i
Hebi Health Cares koncernredovisning. Valutafluktureringar kan darfér paverka
koncernens resultat eller eget kapital via omrakningsdifferenser negativt aven
om de inte ar direkt relaterade till verksamheten.

Ranterisker

Koncernens ranterisker avser dels védrdet pa kortfristiga placeringar i
rantebarande bankdepositioner dels koncernens upplaning hos kreditinstitut.

Prisrisker

Koncernen har inga vésentliga finansiella instrument som paverkas av andra
marknadsrisker an valuta- och ranterisker enligt ovan.

b) Kreditrisker

Koncernens kreditrisker ar framst knutna till kundfordringarna. Enligt koncernens
kreditpolicy skall kreditprévningen via externt kreditupplysningsinstitut alltid ske
av nya kunder. Befintliga kunder skall 16pande kreditprévas genom bevakning
och rapportering av foérandringar i kreditrating. En stor del av betalningarna fran
kund sakerstalls med remburs.

c) Likviditetsrisker

Overlikviditet placeras normalt i kortfristiga bankdepositioner. Tillfdlliga behov av
Okad likviditet hanteras normalt via checkrakningskrediter i bank.
Likviditetsriskerna bestdr dels i att inte tillrdckligt snabbt kunna omsétta
kortfristiga placeringar, dels i att inte erhdlla tillrdckliga krediter i bank.
Placeringar far enbart géras i kortfristiga bankdepositioner

d) Kassaflodesrisker

Nagra specifika kassaflédesrisker vilka inte sammanhdnger med &vriga risker
enligt ovan beddéms inte finnas inom koncernen.

De finansiella instrumentens karaktdr och omfattning askadliggérs béast av
koncernens balansrakning med tillhérande noter. Principerna fér redovisning och
vardering framgar ur not 1-2 "Redovisningsprinciper”.

Not 5 Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamdl

Vasentliga bedémningar som gjorts vid upprattande av detta bokslut redovisas
nedan.




Nyttjandeperioder

Avskrivningar pd materiella anlaggningstillgdingar baseras pd beddmda
nyttjandetider. Beroende av vilka nyttjandeperioder som faststélls for en tillgang
kan koncernens resultat komma att paverkas betydligt. Genomgaende bedéms
restvardet vid nyttjandeperiodens slut vara noll.

Provning av nedskrivningsbehov for materiella
anlaggningstillgdngar

Prévningen baseras pa antaganden och bedémningar om framtida kassafléden
och diskonteringsranta och varderingen upprattas av foretagets ledning.



Belopp i tkr om ej annat anges
Not 6 Rapportering per segment

Hebi Health Care AB
org nr 556285-0098

Hebis primara segment utgors av affarsomrddena Hygien,

Lakemedel och Finkemi. Den sekundéra
segmentsindelningen baseras pd de geografiska
marknader som foretaget verkar pa.

Ar 2006 Hygien Lake- Finkemi Delsumma Ofdrdelat Totalt
medel
Intékter
Nettoomséttning,extern forsaljning 36 048 98 4 377 40 523 1431 41 954
Nettoomsattning,intern forsaljning 34 0 0 34 -34 0
Summa intdakter 36 082 98 4 377 40 557 1 397 41 954
Rorelseresultat -5 687 -2522 -54 102 -62 311 -14 499 -76 810
Tillgdngar och skulder
Tillgdngar 91 225 8 502 475 845 575 572 237 424 812 996
Skulder 15778 118 11 730 27 626 510 774 538 400
Ovriga upplysningar
Investeringar 7 0 885 892 18 910
Avskrivningar 6 063 2 592 32018 40 673 494 41 167
Nedskrivningar som p8verkat rorelseresultet 2 650 0 1442 4 092 1434 5526
Ovriga rorelsekostnader som inte &r kassap8verkande 0 0 0 0 0 0
Ar 2005 Hygien Lake- Finkemi Delsumma Ofdrdelat Totalt
medel
Intdkter
Nettoomsattning,extern forsaljning 49 599 378 6813 56 790 3415 60 205
Nettoomséttning,intern férsaljning 0 0 0 0 0 0
Summa intdkter 49 599 378 6 813 56 790 3 415 60 205
Rorelseresultat -12 552 -2 806 -22778 -38 136 -17 199 -55 335
Tillgdngar och skulder
Tillgdngar 114 374 11 453 580 202 706 029 220 099 926 128
Skulder 15 850 39 12 982 28 871 593917 622 788
Ovriga upplysningar
Investeringar 202 0 35211 35413 25 35438
Avskrivningar 7 199 1996 10 603 19 798 283 20 081
Nedskrivningar 3783 0 0 3783 1696 5479
Ovriga rérelsekostnader som inte &r kassapdverkande 131 0 0 131 0 131
Finansiella tillgdngar och skulder férdelas inte per
segment.
Férsaljning Tillgdngar Investeringar

Sekundéra segment - geografiska omraden 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Europa 14 739 31735 180 880 166 685 16 16
USA 12 501 17 852
Egypten och Mellandstern 10 337 9 614 635 474 759 442 894 35422
Asien 4 377 120
Ovriga lander - 884

41 954 60 205 816 354 926 127 910 35438
Forsaljningssiffrorna baseras pd det land dér kunden finns.
Tillg&ngar och investeringar rapporteras dér tillgdngen
finns.
Inkop och forsdljning mellan koncernforetag
Ingen férsaljning och inga inkdp mellan moderbolag och
koncernforetag

Koncernen Moderbolaget

Not 7 Rorelsens kostnader 2006 2005
Funktionsindelade kostnader férdelade p& kostnadsslag
R&varor och fornédenheter 38 656 46 305 - -
Foréndring av lager av férdiga varor och produkter i 1083 4073 B R
arbete
Personalkostnader 19 470 17 811 3262 2 426
Avskrivningar 41 167 20 080 16 36
Ovriga externa kostnader #REF! 22 268 9438 8 808
Summa kostnad for sdlda varor, férsaljningskostnader och
administrationskostnader #REF! 102 391 12 716 11 270
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Koncernen Moderbolaget
Not 8 Ovriga rorelseintdkter 2006 2005 2006 2005
Foretagsledningstjénster,licenser och utldgg koncern - - 995 995
Kursdifferenser 1235 - = -
Ovriga poster 386 219 319 132
1621 219 1314 1127
Not 9 Ovriga rorelsekostnader 2006 2005 2006 2005
Kursdifferenser - 1737 - -
Nedskrivning av fordringar 405 3730 405 -
Tillkommande kostnader avseende Svenska Rayon - 7 901 - 7 901
Ovriga poster -15 - - -
390 13 368 405 7 901
Not 10 Anstéllda och personalkostnader 2006 2005 2006 2005
Medelantalet anstidllda
I Sverige Mé&n 6 5 4 4
Kvinnor 0 1 0 1
6 6 4 5
I Egypten Man 546 507 - -
Kvinnor 22 20 -
568 527 V] 0
Totalt antal 574 533 4 5
Sjukfranvaro
Sjukfr@nvaron i de svenska bolagen <1% <1% <1% <1%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader Samtliga anstallda varav styrelse och VD
2006 2005 2006 2005
Moderbolaget:
Loner och erséattningar 3731 4 087 1540 1558
Pensionskostnader 942 1063 289 332
Ovriga sociala kostnader 1392 1318 567 536
6 065 6 468 2 396 2426
Dotterbolagen:
Léner och ersattningar 11912 10 146 866 -
Pensionskostnader 109 113 - -
Ovriga sociala kostnader 1384 1084 - -
13 405 11 343 866 0
Koncernen totalt:
Léner och ersattningar 15643 14 233 2 406 1558
Pensionskostnader 1051 1176 289 332
Ovriga sociala kostnader 2776 2 402 567 536
19 470 17 811 3 262 2426
Pensionskostnader
Samtliga anstéllda i Sverige omfattas av en
férmansbaserad pensionsplan (ITP-plan), vilket innebar
att den anstéllde garanteras en pension motsvarande en
viss procentuell andel av I6nen. Pensionsplanen omfattar i
huvuddrag alderspension, sjukpension och familjepension.
Pensionskostnaden enligt ITP-planen redovisas som en
avgiftsbestdmd plan. Pensionsplanen i Egypten ar
avgiftsbestamd.
Loner och andra ersattningar fordelade per land 2006 2005
Sverige 7 519 7 299
Egypten 11 951 10 512
Totalt i koncernen 19 470 17 811



Ersdttningar till ledande befattningshavare
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Principer

Till styrelsens ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstémmans beslut. Arvode fordelas till styrelens
ordférande samt ledaméter enligt styrelsens beslut. Nagot
sarskilt arvode utgar ej for kommittéarbete. Till anstalld
styrelseledamot utgar ej styrelsearvode. Styrelsearvodet
utbetalas 8rsvis i efterskott.

Ersattningar till verkstéllande direktéren har beslutats av
styrelsens ordférande. Ersattningar till andra ledande
befattningshavare har beslutats av verkstéllande
direktoren efter samrdd med styrelsens ordférande. Ingen
ersattningskommitté har tillsatts.

Ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundlén och sedvanlig
tjanstepension enligt ITP-plan. N&gon rorlig ersattning
eller bonus utgdr ej.

Med andra ledande befattningshavare avses 2 personer,
varav 0 kvinnor, som tillsammans med verkstallande
direktéren utgdr koncernledningen. Antalet
styrelseledaméter uppgar till 4 personer, varav 0 kvinnor.

Pensioner

Pensionsdldern for verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare &r reglerat enligt svensk lag.
Pensionsvillkoren i 6vrigt foljer ITP-planen.

Avgéngsvederlag

Mellan bolaget och verkstdllande direktdren géller vid
uppsagning frén bolagets sida att ersattning utgdr
motsvarande 24 ménadsléner. Vid uppségning fran
verkstallande direktérens sida utgdr ersattning
motsvarande 6 manadsléner.

Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid om 6 m&nader vid uppsagning frén
bolagets sida och 1 respektive 3 m8nader vid uppsagning
fran ledande befattningshavares sida.

Information om aktieinnehav mm. och erséattningar
under aret

Information om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktie- och konvertibelinnehav ges i
den tryckta rsredovisningen. Inga extra ersattningar till
styrelseledaméter har utgdtt under 2005-2006.

Ersittningar och 6vriga forméner under ér 2006

Styrelsens ordférande

Ovriga styrelseledaméter
Summa styrelsearvoden
Verkstallande direktdren

Andra ledande befattningshavare
Summa

Ersdttningar och 6vriga formaner under &r 2005

Styrelsens ordférande

Ovriga styrelseledaméter
Summa styrelsearvoden
Verkstallande direktdren

Andra ledande befattningshavare

Summa
Beloppen ovan avser bolagets kostnad for dret oberoende
av betalningstidpunkt.

GrundlIén / Rérlig Ovriga Pensions- Summa
styrelsearvode  ersattning formaner kostnad

85 - - - 85

255 - - - 255

340 - - - 340

1200 - - 289 1489

1527 - - 645 2172

3067 - - 934 4001

Grundlén / Rérlig Ovriga Pensions- Summa
styrelsearvode  ersattning formaner kostnad

108 - - - 108

242 - - - 242

350 - - - 350

1208 - - 332 1540

1620 - - 567 2187

3178 - - 899 4077
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Koncernen Moderbolaget
Not 11 Arvode till revisorer 2006 2005 2006 2005
Lindebergs Grant Thornton
Revision 511 625 508 593
Ovriga uppdrag 243 111 241 111
KPMG
Revision 293 190 - -
Ovriga uppdrag - 19 - -
1047 945 749 704
Beloppen ovan avser bolagets kostnad for aret
Not 12 Avskrivningar 2006 2005 2006 2005
Avskrivningar férdelade per tillgéng
Byggnader 2 634 1393 - -
Maskiner och andra tekniska anldggningar 34 651 16 601 - -
Inventarier, verktyg och installationer 3 882 2 086 16 36
41 167 20 080 16 36
Avskrivningar foérdelade per funktion
Kostnad fér sdlda varor 20 147 8 605 - -
Forséljningskostnader 0 0 - -
Administrationskostnader 21 020 11 475 16 36
41 167 20 080 16 36
Not 13 Leasingavgifter avseende operationell
leasing 2006 2005 2006 2005
Tillg8ngar som innehas via operationella leasingavtal
Rékenskapdrets betalda leasingavgifter - - - -
Avtalade framtida leasingavgifter - - - -
Not 14 Finansiella intdkter 2006 2005 2006 2005
Utdelning 2 465 946 2 465 946
Vinst vid avyttring av aktier i dotterféretag 15 149 - - -
Valutakursvinster - 15611 - 16 539
Ovrigt 11 - - -
17 625 16 557 2 465 17 485
Not 15 Finansiella kostnader 2006 2005 2006 2005
Emissionskostnader 2003 -971 -683 -971 -683
Forlust vid avyttring av aktier i dotterforetag - - -8 903 -274
S ™ e som o a2 : 2538 :
Valutakursforluster -18 217 - -12 796 -
Nedskrivning av fordringar -1902 - -1902 -59 041
Ovriga finansiella kostnader -1575 - -3 -
-26 488 -683 -27 513 -59 998
Not 16 Jamforelsestorande finansiella
resultatposter 2006 2005 2006 2005
Aterforing av nedskrivning av finansiell fordran - 1290 - -
0 1290 - -
Not 17 Valutakursvinster- och forluster 2006 2005 2006 2005
Resultatpdverkande valutakursvinster- och férluster i
resultatrékningen:
Ovriga rorelseintakter 1235 - - -
Ovriga roérelsekostnader - 1737 - -
Finansiella intékter - 15611 - 16 539
Finansiella kostnader -18 068 — -12 796 -
-16 833 17 348 -12 796 16 539
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Koncernen Moderbolaget
Not 18 Skatt 2006 2005 2006 2005
Frén tidigare ar - 2180 - 2 180
0 2180 1] 2180
De egyptiska rorelsedrivande bolagen &r befriade frén
inkomstskatt.
Moderbolagets ackumulerade forlustavdrag uppgar till 190
(170) MSEK.
Féregd8ende &rs skatteintékt utgdrs av en terbetalning av
debiterad inkomstskatt fran tidigare ar.
Not 19 Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning: 2006 2005
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -85 562 -41 339
Genomsnittligt antal aktier - miljoner 1276 1276
Vinst per aktie, kr -0,07 -0,03
Vinst per aktie efter utspadning:
Vinst per aktie fére utspadning:
Den genomsnittliga borskursen under &ret har uppgatt till
under 20 6re. Konverteringskursen for utestdende
konvertibler ar hégre &n drets hogsta notering. Ingen
utspadningseffekt redovisas varken for ret eller
jamforelsedret.
Not 20 Materiella anliggningstillgdngar-Koncernen
Pdgdende
Byggnader nyanlégg-
och mark Maskiner Inventarier ningar Totalt
Per 1 januari 2005
Anskaffningsvarde 50 426 92 799 13 134 434 877 591 236
Ackumulerade av- och nedskrivningar -3 044 -33 279 -5 942 - -42 265
Bokfort varde 47 382 59 520 7 192 434 877 548 971
1 januari - 31 december 2005
Ing8ende balans 47 382 59 520 7 192 434 877 548 971
Inkop (inklusive aktiverade kostnader) 48 21 874 10 787 2722 35431
Forvarv 6211 - - - 6211
Overféringar 61 507 372 775 661 -434 943 0
Arets omrakningsdifferens 23518 89 858 2420 87 115 883
Rrets avskrivningar -1 393 -16 601 -2 086 - -20 080
Utgdende balans 137 273 527 426 18 974 2743 686 416
Per 31 december 2005
Anskaffningsvérde 142 467 586 402 30 180 2743 761 792
Ackumulerade av- och nedskrivningar -5 194 -58 974 -11 208 - -75 376
Bokfort varde 137 273 527 428 18 972 2743 686 416
1 januari - 31 december 2006
Ing8ende balans 137 273 527 428 18 972 2743 686 416
Inkop (inklusive aktiverade kostnader) 0 146 542 221 909
Overféringar 7 847 -7 878 0 -32 -63
Rrets omréakningsdifferens -18 817 -68 263 -2 247 -374 -89 701
Arets avskrivningar -2 634 -34 651 -3 882 0 -41 167
Utgdende balans 123 669 416 782 13 385 2558 556 394
Per 31 december 2006
Anskaffningsvarde 130 726 500 743 27 014 2 550 661 033
Ackumulerade av- och nedskrivningar -7 057 -83 961 -13 629 8 -104 639
Bokfort varde 123 669 416 782 13 385 2 558 556 394
2006 2005
Arets aktiverade I8nekostnader i dotterbolag - 12 948
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Not 21 Materiella anldggningstillgdngar -
Moderbolaget

Inventarier

2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid 8rets borjan 1356 1343
Rrets nyanskaffningar 11 13
1367 1 356
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid 8rets borjan -1328 -1290
Rrets avskrivningar -16 -38
-1 344 -1328
Planenligt restvarde vid &rets slut 23 28
Not 22 Andelar i koncernféretag 2006 2005 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid 8rets bdrjan - - 209 656 198 317
Foérvarv och nyemissioner - - 165 415 16 578
Avyttringar - - -58 319 -5 239
- - 316 752 209 656
Ackumulerade nedskrivningar
Vid 8rets borjan - - -20 000 -20 000
Vid 8rets slut - - -20 000 -20 000
Bokfort virde vid drets slut - - 296 752 189 656
Forvarv och nyemissioner samt avyttringar avser
dotterbolaget Hebi Raw enligt foljande:
Andelar Varde
Vid 8rets borjan 70,3% 126 652
Salda andelar -33,8% -58 319
Okning p& grund av nyemission 17,7% 165 415
Vid 8rets slut 54,3% 233 748
Alla aktietransaktioner hanfoér sig till omstruktureringen av
Hebi Raws &garandelar och har i koncernredovisningen
ansetts beraknats utgdende frén dotterforetagets
nettotillgdngar per den 30 september 2006.
Antal Andelar _ Bokfort varde
Specifikation av aktier i koncernféretag aktier i % 2006 2005
Dotterféretag / Org nr/Sate
Hebi Care AB, 556559-4693, Stockholm 1 000 100 100 100
AB Hebi, 556308-3186, Stockholm 22 500 000 100 5 000 5 000
g;;);tzhnarmaceutlcal Raw Material Co. 47 821, Qena, 366 097 54,3 233 748 126 652
Hebi Tex Co. 47 651, Qena, Egypten 46 000 70,8 37 079 37 079
Hebi Suez Canal Bank Venture Capital SA, Kairo, Egypten 8 500 85 20 825 20 825
Hebi Simco Medical Products, 6th of Octob City, Egypten 10 404 90 0 0

296 752 189 656
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Koncernen Moderbolaget
Not 23 Andra langfristiga vardepappersinneha
ra langiristiga vardepappers v 2006 2005 2006 2005
Bokfort vérde vid drets borjan 9190 8 827 7 425 7 425
Omrékningsdifferens -209 363 - -
Nedskrivningar -3774 - -2938 -
Bokfért virde vid arets slut 5207 9 190 4 487 7 425
Specifikation av andra |8ngfristiga vardepappersinnehav Antal Andelar Bokfort vérde
aktier i % 2006 2005
Moderbolaget:
Arab Motors Trading Co. S.A.E. Scania 110 000 10,0 0 1075
Integrated Arab Industries Co (S.A.E) 357 000 10,5 3513 3513
Oriental Polyester Industries Manufacturing Co. 2 321 500 15,5 974 2 837
Suez Canal Co. For Wooden Products Queen 500 1,0 0 0
4 487 7 425
agda av Hebi Suez Canal Bank Venture Capital:
Gamma Knife Center SA 6 000 5,4 720 816
Arabian Group for Investment & International Trading CO, 100 000 10,0 0 949
Suez Canal Co. for Wooden Products Queen 4 500 9,0 0 0
720 1765
Koncernen totalt 5 207 9190
Not 24 Andra langfristiga fordringar 2006 2005 2006 2005
Bokfort vérde vid drets borjan 9 893 11 753 9 815 11 676
Omrékningsdifferens - 1 - -
Tillkommande - 3 - 3
Nedskrivningar -1903 - -1903 -
Avgdende -4 622 -1 864 -4 621 -1 864
Bokfort virde vid drets slut 3 368 9 893 3291 9 815
Not 25 Varulager 2006 2005 2006 2005
Ravaror, fornddenheter och reservdelar 19 370 22 628 - -
Varor under tillverkning 753 1 905 - -
Fardiga varor 8 467 6 232 - -
Forskott till leverantdrer 383 1311 - -
Netto efter avdrag for inkurransreserv 28 973 32076 - -
Inkurransreserv
Ingdende balans 5596 2822 - -
Okning 3 086 1955 - -
Upplésning av reserver -1903 - - -
Omrékningsdifferens -768 819 - -
Utg8ende balans 6011 5 596 - -
Not 26 Kundfordringar 2006 2005 2006 2005
Kundfordringar, brutto 22 769 18 800
Reserv for osakra fordringar -4 666 -1102
18 103 17 698
Reserv for osakra kundfordringar
Ingdende balans 1102 886 - -
Okning 3937 - - -
Omrékningsdifferens -373 216 - -

Utgdende balans 4 666 1102 - -
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Koncernen Moderbolaget
Not 27 Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 2006 2005 2006 2005
Hyror 69 153 - 73
Forsékringar 193 175 - 29
Ovriga férutbetalda kostnader 909 1278 761 49
1171 1 606 761 151
Not 28 Kortfristiga placeringar och kassa bank 2006 2005 2006 2005
Kortfristiga placeringar 121 533 81 005 120 164 81 005
Likvida medel 75713 80 263 1264 73077
197 246 161 268 121 428 154 082
Likvida medel i kassaflodesanalysen - utgdende saldo 197 246 161 268 121 428 154 082
Valutaférdelning SEK 81677 81 429 81 624 81 104
EUR 20 214 62 673 20 055 59 373
EGP 137 3741 0 612
usD 95172 13 425 19 749 12 993
D 46 - - -
197 246 161 268 121 428 154 082
varav konton med restriktioner:
pé sparrkonto for skulder i dotterforetag 118 325 131 723 117 981 131 723
ovriga konton med restriktioner 109 - - -
118 434 131723 117 981 131 723
Tillgéngliga likvida medel 78 812 29 545 3447 22 359
Not 29 Aktiekapital
;/;dmsr:‘\uats;'a'at\‘gn?r:gt: hade aktiekapitalet foljande Aktiekapital Antal aktier Antal roster Antal roster
(1 000-tal) (1 000-tal) (1 000-tal) (per aktie)
A-aktier 19 497 97 483 97 483 1,0
B-aktier 234 562 1172 811 117 281 0,1
D-aktier 1218 6 090 3 045 0,5
255 277 1276 384 217 810
Kvotvérdet for alla aktier &r 20 ére.
Not 30 Avsattningar i koncernen
Ar 2006 Skatter Ovriga Summa
Bokfort vérde vid drets borjan 5160 1240 6 400
Omrékningsdifferens -627 -114 -741
Tillkommande med resultateffekt 481 52 533
Tillkommande fran omklassificeringar -125 -910 -1 035
Avgdende 0 0 0
Bokfort virde vid arets slut 4 889 268 5157
Ar 2005 Skatter Ovriga Summa
Bokfort vérde vid drets borjan 4 047 - 4 047
Omrékningsdifferens 1 049 209 1258
Tillkommande med resultateffekt 64 - 64
Tillkommande fran omklassificeringar - 1031 1031
Bokfort virde vid drets slut 5160 1240 6 400

Avsdattningar for skatter avser berédknade eventuella
skatter sdsom omsattningsskatter, sociala kostnader samt
kéllskatter, som redovisas i egyptiska dotterbolag. Ovriga
avsattningar avser en eventuell berdknad skuld till tidigare
maskinleverantor.
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Koncernen Moderbolaget
Not 31 Konvertibla skuldebrev 2006 2005 2006 2005
Konvertibla skuldebrev 83 939 73 032 83 939 73 032
Konv 2006 Konv 2003
Lanet 10 907 500 kronor 73 031 565 kronor
Ranta 7 % per ar 7 % per ar

Lénets 16ptid

Efterstallt 18n

Nominellt belopp per konvertibel
Konverteringskurs
Konverteringstid

5 &r, t.o.m den 30 april 2011
Ja

2 500 kronor

25 ore

fram till den 9 april 2011

kan genom styrelsebeslut ske
sista dagen varje kvartal

5 &r, t.o.m den 30 april 2008
Ja

1 krona

25 ore

fram till den 9 april 2008

Koncernen Moderbolaget
Not 32 Skulder till kreditinstitut 2006 2005 2006 2005
L&n

Férfallotid inom 1 3r 80 418 71 892 - -

Forfallodag &r 2 50 923 - - -

Férfallodag ar 3 50 923 - - -

Forfallodag &r 4 50 923 - - -

Férfallodag &r 5 50 923 273 105 - -

Ingen forfallotid faststélld 9 048 - - -

Summa skulder till kreditinstitut 293 159 344 997 - -

Checkrakningskrediter 74 860 110 638 - -
Inga formellt faststéllda kreditlimiter finns.

Summa laneskulder inklusive checkrikningskrediter 368 019 455 635 - -

Valutaférdelning: 2006 2005 2006 2005

SEK 144 - - -

EUR 20 798 56 843 - -

EGP 43 158 41 274 - -

uUsbD 303 919 357 519 - -

368 019 455 635 - -

Genomsnittsrantan fér USD uppgar till cirka 7%. For EUR
till cirka 6%. Rantan pd checkkrediter i EGP uppgar till 12-
14%. Rantebindningstiden &r mellan 1-6 manader.
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Koncernen Moderbolaget
Not 33 Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 2006 2005 2006 2005
Semesterloner inkl sociala kostnader 2 378 2 464 2 147 2 329
Léner och arvoden inkl sociala kostnader 1872 2196 266 387
Revisionsarvoden 594 630 400 400
Omsattningsskatter 662 751 - -
Réntor 6 207 5 780 5195 4 657
Hyror 1910 1726 - -
Ovrigt 6 780 4 015 - -
20 403 17 562 8 008 7773
Not 34 Stdllda sakerheter och ansvarsforbindelser 2006 2005 2006 2005
Stdllda sdkerheter
pa sparrkonto for skulder i dotterféretag 118 325 131 723 117 981 131 723
Bankkonton med restriktioner for dotterbolags skulder 109 - - -
118 434 131 723 117 981 131 723
Anlaggningstillgdngar som ldmnats som sakerhet for B B _
uppléning 479 666
598 100 131723 117 981 131 723
Sammanlagt skuldbelopp som omfattas av sakerheterna R R _
ovan 277 711
Ansvarsforbindelser
Garanti for checkkrediter i dotterbolag 74 020 - 74 020 31 682
Not 35 Justeringar av poster som inte ar kassaflode 2006 2005 2006 2005
Avskrivningar 41 167 20 080 16 36
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgdngar 3824 - 4 841 -
Nedskrivningar av fordringar 6 246 5479 196 60 737
Nedskrivningar av varulager 1183 0 - -
Avséattningar 396 0 - -
Orealiserade valutakursdifferenser 9 560 - 9 560 -10 612
Resultat av sdlda aktier -15 149 - 8 903 274
Ovriga finansiella kostnader 971 683 971 683
Ovriga poster -809 131 - -
47 389 26 373 24 487 51118
Not 36 Upplysningar om nirstdendetransaktioner 2006 2005 2006 2005
Resultatrdkning
Nettoomsattning 1424 10 502 1424 3403
Rantekostnader 2739 2692 2739 2 692
Balansrdkning
Forvarv av bolag - 19 559 - -
Fordringar 1204 - - -
Konvertibla skuldebrev samt ranta 41 900 40 910 41 900 40 910
Ovriga skulder 18 499 25 446 18 471 25 446

Med narstdendetransaktioner avses transaktioner mellan
bolaget och dess huvudadgare Hebi Intressenter AB med
dotterbolag som kontrolleras av VD Refaat el-Sayed.
Férsaljningen 2006 avser foretagsledningstjanster fran
moderbolaget Ovriga skulder avser moderbolagets skuld
till Hebi Intressenter AB, exklusive konvertibler.
Rantekostnaderna hénfor sig till huvudagarens andel av
konvertibla skuldebrevsl@nen.

Samtliga transaktioner med narstdende har skett pd
marknadsmassiga grunder samt godkénts av
moderbolagets styrelse.



