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DELARSRAPPORT

1 januari — 30 september 2006

Aktuell rapportperiod (1 juli — 30 september 2006)

e Nettoomséattningen uppgick till 9,6 MSEK (15,9)

¢ Resultatet efter skatt uppgick till -26,1 MSEK (-15,9)

e 20% av aktierna i Hebi Raw saldes till ny storagare for 28 MSEK

e Aktiekapitalhojningen pa 35 MUSD (245 MSEK) i Hebi Raw sakerstaller
egyptisk bankfinansiering med 420 MSEK for insulinprojektet

Delarsperiod (1 januari — 30 september 2006)

¢ Nettoomsattningen uppgick till 24,3 MSEK (40,0)

e Resultatet efter skatt uppgick till -94,9 MSEK (-23,7)
« Resultatet per aktie uppgick till -0,05 (-0,01)

Nedan kommenteras de finansiella rapporterna, som bifogas i slutet av denna
delarsrapport.

Kommentarer till utvecklingen for det tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 9,6 MSEK (15,9). Rdrelseresultatet uppgick till
—-16,2 MSEK (-7,1) och resultatet efter skatt till -26,1 MSEK (-15,9).

Affarsomradet Finkemi redovisar en nettoomsattning pa 0,2 MSEK (2,4) for
kvartalet och rorelseresultatet uppgick till -12,5 MSEK (-3,1). Den aktuella
rapportperiodens resultat belastas med fulla avskrivningar. Jamfdrelseperiodens
resultat inkluderade inga avskrivningar. Produktionen aterupptogs i borjan av
september och kommersiella kundleveranser aterupptas inom kort.

Hygien (Hebi Tex och Hebi Simco) redovisar en nettoomsattning pa 8,8 MSEK
(12,3) och rorelseresultatet uppgick till -0,8 (-1,0). Forsaljningen av nonwoven
har minskat medan forsaljningen av vatservetter har okat.

Ovrig nettoomséattning uppgick till 0,6 MSEK (1,2) och rorelseresultatet till
-2,9 MSEK (-3,1).

Finansnettot uppgick till -9,9 MSEK (-8,8),varav kursvinster 2,0 MSEK (0,0)
Rantenettot uppgick till -12,3 MSEK (-9,8) och dvrigt finansnetto till 0,4 MSEK
(1,0).

Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till —-11,7 MSEK (18,4).
Delforsaljningen av aktierna i Hebi Raw bidrog till det positiva kassaflodet fran
investeringar pa 28,4 MSEK (-10,3). Periodens kassaflode uppgick till 2,1 MSEK
(-97,5). Under jamforelseperioden amorterades lan med sammanlagt 105,6
MSEK. Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 161 MSEK.
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Rapportering per primart segment Jul -sep Jul-sep Jan - sep Jan - sep
2 006 2 005 2 006 2 005
Summa nettoomsattning:
Finkemi 0,2 2,4 0,2 2,4
Hygien 8,8 12,3 22,6 35,6
Lakemedel 0,0 0,1 0,1 0,3
Ofdrdelat 0,6 11 1,3 1,7
Summa nettoomsattning 9,6 15,9 24,3 40,0
Summa resultat per segment:
Finkemi -12,5 -3,1 -33,7 -10,7
Hygien -0,8 -1,0 -3,4 -5,0
Lakemedel -0,9 -0,8 -2,3 -2,0
Ofordelat -2,0 -2,3 -9,5 -8,5
Summa rorelseresultat -16,2 -7,1 -48,9 -26,3

Kommentarer till utvecklingen for perioden januari — september

Nettoomsattningen uppgick till 24,3 MSEK (40,0) och rorelseresultatet
till -48,9 MSEK (-26,3). Resultat efter skatt uppgick till -94,9 MSEK (-23,7).

Segmentet Finkemi (Hebi Raw) redovisar en nettoomsattning for delarsperioden
pa 0,2 MSEK (2,4). Rorelseresultatet uppgick till —-33,7 MSEK (-10,7).
Avskrivningarna belastar endast aktuell delarsperiod.

Hygien (Hebi Tex och Hebi Simco) redovisar en nettoomsattning pa 22,6 MSEK
(35,6) och ett rorelseresultat pa -3,4 (-5,0). Forsaljningen av nonwoven har
minskat medan forsaljningen av vatservetter har okat.

Ovrig nettoomsattning uppgick till 1,4 MSEK (2,0) och rorelseresultatet till
-11,8 MSEK (-10,5). Emissionskostnader pa 2,3 MSEK inkluderas i utfallet 2006.

Finansnettot uppgick till -46,0 MSEK (0,3). Delarsperioden inkluderar
kursforluster pa 13,8 MSEK medan jamférelseperioden inkluderade kursvinster
pa 29,3 MSEK. Rantenettot uppgick till -31,2 MSEK (-29,4) och 6vrigt
finansnetto till -1,0 MSEK (0,4).

Kassaflodet fran lI6pande verksamhet uppgick till -=56,3 MSEK (9,6). Kassaflodet
fran investeringar inbringade netto 31,8 MSEK (-11,6) pa grund av
delforséljningen av aktier i Hebi Raw. Investeringarna uppgick till 0,7 MSEK
(1,6). Konvertibelemissionen i moderbolaget inbringade totalt 10,9 MSEK.

De likvida medlen uppgick vid delarsperiodens slut till 161 MSEK dvs. oférandat
jamfort med arets borjan. De likvida medlen i moderbolaget uppgick till 153,6
MSEK, varav 81 MSEK star som sakerhet for dotterbolaget Hebi Raws skulder.
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Koncernstruktur

I enlighet med prospekt infor den ovannamnda konvertibelemissionen har aktier i
Hebi Pharmaceutical Raw Materials salts. Képare var MISR Insurance, det storsta
forsakringsbolaget i Egypten. De sadlda andelarna motsvarar 20 procent av Hebi
Pharmaceutical Raw Materials aktiekapital.

Andrad inriktning

I februari har styrelsen beslutat att avyttra affarsomradet Hygien. For
narvarande pagar dock inga direkta forhandlingar om avyttring av affarsomradet.

Styrelsen beslutade samtidigt att koncentrera sin verksamhet till Finkemi med
inriktning att vara en ledande internationell aktor for produktion av aktiva
lakemedelssubstanser och dartill investera i tillverkning av bland annat insulin.

Satsningen pa Hebi Biotech, ar ett led i denna inriktning. Tillverkning av insulin
kommer att ske i ett helagt dotterbolag till Hebi Raw. Planeringen infor
insulinprojektet pagar. 1 tillagg till konvertibelemissionen som avslutades den 16
juni och inbringade 10,9 MSEK beslutades om en aktiekapitalh6jning med 35
miljoner USD (245 MSEK) i Hebi Raw.

Handelser efter aktuell rapportperiod

Aktiekapitalet i moderbolaget har hdjts dels genom utbyte av konvertibla
skuldebrev och dels genom nyteckning av aktier pa grund av skuldebrev
forenade med optionsratt med totalt 55 700 kronor.

Aktiekapitalhdjningen i Hebi Raw har registrerats och var en forutsattning for att
erhdlla bankfinansiering av insulinprojektet. Teckningstiden pagar.

Agarfordelningen efter avslutad emission blir féljande: Hebi Health Care AB 54,3
procent, National Bank of Egypt 12,0 procent, Suez Canal Bank 12,0 procent,
MISR Insurance 12,0 procent samt 6vriga aktiedgare 9,7 procent.

Tvister

En italiensk domstol har beslutat om ett interimistiskt férelaggande till Hebi att
betala forfallen képeskilling motsvarande 30 procent av aktiekapitalet i Hebi Tex,
som forvarvades av Hebi Health Care AB ar 2005. De kopta aktierna har inte
kunnat registreras hos den egyptiska myndigheten i enlighet med avtalet da
saljaren vagrat skriva pa den férsakran om genomford Overlatelse som lagenligt
kravs i Egypten. Darmed har Hebi inte betalat den forfallna kdpeskillingen pa 1,7
miljoner USD eller cirka 12,0 MSEK. Svea Hovréatt har ombetts av den italienska
domstolen att verkstélla forelaggandet. Detta har 6verklagats pa grund av att
Hebi Health Care inte delgivits mojlighet vare sig att bemota kravet i den
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italienska domstolen eller delgivits forelaggande. Sakerhet for betalning av
aktierna har stallts.

Hebi har vidtagit legala atgarder i italiensk domstol for obetalda fordringar som
Hebi Tex har pa Orsa S.r.l. med 4,6 MUSD (32 MSEK).

Redovisningsprinciper och granskning

Denna rapport, som ej granskats av bolagets revisor, ar upprattad i enlighet
International Financial Reporting Standards, IFRS.

Notering och bdrskurser

Handel med de konvertibla skuldebreven i 2006 ars emission, "Hebi KV4B”,
paborjades den 5 september 2006. Handelsposten ar en (1) post om nominellt 2
500 kronor.

Hebis B-aktier (Hebi B) och konvertibel 2003 (Hebi KVB) samt konvertibel 2006
(Hebi KV4B) noteras pd NGM-Equity. Alla noteringar kan foljas pa pa NGMs
hemsida www.ngm.se.

Nasta rapport, Bokslutskommuniké 2006, lamnas mandagen den 26 februari
2007.

For ytterligare information, var vanlig kontakta Lennart Ericsson, vice
verkstallande direktor Telefon: 08 505 245 00, e-post: info@hebi.se samt se
aven www.hebi.se.

Stockholm den 27 november 2006

Hebi Health Care AB (publ.)

Styrelsen


http://www.ngm.se/
mailto:info@hebi.se
http://www.hebi.se/
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Koncernens resultatrakningar

Jul - sepJul - sepJan - sepJan - sep Helar,

2006 2005 2006 2005 2005

Nettoomsattning 9,6 15,9 24,3 40,0 60,2
Kostnad for salda varor -15,6 -11,4 -37,4  -315 -62,3
Bruttoresultat -6,0 45 -13,1 84 -21
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,0 0,4 -1,0 0,2
Forsaljningskostnader -0,5 -1,8 -2,0 -5, 7 -7,9
Administrationskostnader -9,9 -9,8 -34,2 -27,9 -32,2
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -13/4
Rorelseresultat -16,2 -7,1 -48,9 -26,3 -55,3
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 0,6 0,6 1,7 26 3,6
Réantekostnader -12,9 -10,5 -32,9 -32,0 -23,4
Ovriga finansiella intakter 0,6 0,0 0,9 29,7 16,6
Ovriga finansiella kostnader 1,8 -0,3 -15,7 -1,2  -0,7
Finansiella intéakter/kostnader - netto 99 -10,1 -46,0 -09 -39
Jamfdrelsestdrande finansiella resultatposter 0,0 13 0,0 13 1.3
Finansnetto inklusive jamforelsestérande poster -9,9 -8,8 -46,0 0,3 -2,6
Resultat efter finansiella poster -26,1 -159 -94,9 -25,9 -58,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 22 2.2
Arets resultat -26,1 -15,9 949  -23,7 -55.8
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -13,4 -13,3 -68,7 -17,4 -41,3

Minoritetsandelar -12,7 -2,6 -26,2 -6,3 -14,5
Resultat per aktie fér moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadningseffekt, SEK -0,01 -0,01 -0,05 -0,01 -0,03

Efter utspadningseffekt, SEK -0,01 -0,01 -0,05 -0,01 -0,03
Antal aktier (miljoner):

Vid periodens utgang, st 1276,1 1276,1 1276,1 1276,11276,1

Genomsnitt fore/efter utspadningseffekt, st 1276,1 1276,1 12761 1276,11276,1
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Koncernens kassaflodesanalyser Jjul - sep Jul - sepJan - sepJan - sep Helar
2006 2005 2006 2005 2005

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -26,7 -12,9 -73,7 -15,2 -29/4
Forandring av rorelsekapital 15,0 31,3 17,4 248 27,0
Kassaflode fran I6pande verksamhet -11,7 18,4 -56,3 9,6 -2,5
Kassaflode fran investeringsverksamhet 284 -10,3 31,8 -11,6 -29,3
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 16,7 8,1 -24.5 -2,0 -31,8
Kassaflode fran finansieringssverksamhet -145 -105,6 24,8 -141,2 -119,4
Periodens kassaflode 21 -975 0,3 -143,2 -151,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 158,8 2575 161,3 303,2 303,2
Periodens kassaflode 21 -975 0,3 -143,2 -151,2
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,0 -0,6 0,0 9,2
Likvida medel vid periodens slut 161,0 160,1 161,0 160,1 161,3

Alla varden i MSEK om annat ej anges

Koncernens balansrékningar 30 sept 30 sept 31 dec
2006 2005 2 005

Tillgangar

IAnlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 600,5 643,1 686,4

Finansiella anlaggningstillgangar 12,7 20,3 19,1

Summa anlaggningstillgangar 613,2 663,3 705,5

Omsattningstillgangar

\Varulager 37,4 34,9 32,1
Kundfordringar 15,1 17,0 17,7
Ovriga omsattningstillgdngar 75 549 9,6
Likvida medel och kortfristiga placeringar 161,0 160,1 161,3
Summa omsattningstillgangar 221,0 266,9 220,6
Summa tillgangar 834,2 930,3 926,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital 211,3 326,9 303,3
Langfristiga skulder 354,7 3310 353,0
Kortfristiga skulder 268,3 2723 269,8

Summa skulder och eget kapital 834,2 930,3 926,1]
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Forandring av koncernens Jul -sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
eget kapital 2 006 2 005 2006 2005 2005
Eget kapital vid periodens bdrjan 2240 353,9 303,3 332,6 332,6
Valutakursdifferenser 8,2 -10,9 -2,4 18,0 29,3
Justering av minoritetsandelar 13,4 0,0 13,4 0,0 0,0
Periodens resultat -26,1 -15,9 -94,9 -23,7 -55,8
Ovrigt -8,2 -0,2 -8,2 00 -28
Eget kapital vid periodens slut 211,3 326,9 211,3 326,9 303,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 194,1 288,1 194,1 288,1 269,6
Minoritetens andel 17,2 38,8 17,2 38,8 33,8
Summa eget kapital 211,3 326,9 211.3 326,9 303,3
Vissa nyckeltal Jan - sep Jan - sep Helar
2 006 2 005 2 005

Rorelsemarginal, % -201,7 -65,7 -91,9
Skuldsattningsgrad, netto, % 165,6 99,5 121,1
Soliditet, % 25,3 35,1 32,8
Avkastning

Pa sysselsatt kapital, % (arlig) -7,9 -3,7 -5,9

Pa eget kapital, % (arlig) -49,2 -9,6 -17,5
Aktiedata

P/E-tal neg neg neg

Eget kapital/aktie, SEK 0,15 0,23 0,21
Antal anstéllda (genomsnitt), personer 576 521 536
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