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BOKSLUTSKOMMUNIKE

1 januari — 31 december 2006

Aktuell rapportperiod (1 oktober — 31 december 2006)

¢ Nettoomséattningen uppgick till 18,2 MSEK (20,2)

e Resultatet efter skatt uppgick till —=23,7 MSEK (-32,1)

e Produktion och leveranser har aterupptagits i Hebi Raw och orderlaget
har utvecklats positivt.

e National Bank of Egypt, Suez Canal Bank och MISR Insurance har
uppnatt sammanlagt en dgarandel pa 36 procent av aktierna i Hebi
Raw. Sammanlagt tillsk6t minoriteten 6ver 80 MSEK i nytt eget kapital.

e Aktiekapitalhdjningen p& 35 MUSD (—~245 MSEK) i Hebi Raw
sakerstéller egyptisk bankfinansiering for insulinprojektet

Helaret (1 januari — 31 december 2006)

e Nettoomséattningen uppgick till 42,5 MSEK (60,2)

e Resultatet efter skatt uppgick till -118,6 MSEK (-55,8)
» Resultatet per aktie uppgick till -0,06 (-0,03)

Nedan kommenteras de finansiella rapporterna, som bifogas i slutet av denna
delarsrapport.

Kommentarer till utvecklingen for det fjarde kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 18,2 MSEK (20,2). Rérelseresultatet uppgick till
—24,2 MSEK (-29,1) och resultatet efter skatt till -23,7 MSEK (-32,1).

Jamforelseperiodens resultat ar inte jamforbart med aktuell rapportperiod pa
grund av resultatjusteringar i det sista kvartalet 2005. Justeringarna uppgick till
20,7 MSEK och féranleddes av en dndrad beddmning avseende de I6pande
kostnaderna under perioden januari-augusti 2005. Resultatjusteringarna 2005
paverkade bade rorelseresultatet och finansiella intakter och kostnader.

Affarsomradet Finkemi redovisar en nettoomsattning pa 4,5 MSEK (4,4) for
kvartalet och rorelseresultatet uppgick till —20,7 MSEK (-12,1). Produktionen
aterupptogs i borjan av september och kommersiella kundleveranser i december.

Hygien (Hebi Tex och Hebi Simco) redovisar en nettoomsattning pa 13,5 MSEK
(14,0) och rorelseresultatet uppgick till -0,3 (-7,5). Jamforelsearets
rorelseresultat inkluderade nedskrivningar av exportstdod med cirka 4 MSEK.

Affarsomradet Lakemedels omsattning uppgick till 0,0 MSEK (0,1) och
rorelseresultatet uppgick till -0,2 MSEK (-0,8).
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Ovrig nettoomséattning uppgick till 0,1 MSEK (1,8) och 6vrigt rorelseresultat till
-3,0 MSEK (-8,7). Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -2,2 MSEK (-8,6).

Finansnettot uppgick till 0,5 MSEK (-3,0).

Rantenettot uppgick till -9,5 MSEK (9,6) och 6vrigt finansnetto till 10,0 MSEK
(-12,6). Ovrigt finansnetto inkluderar reavinster fran delforsaljning av akteir i
Hebi Raw med 15,1 MSEK (-0,3).

Kassaflodet fran lI6pande verksamhet uppgick till -23,5 MSEK (-12,1). Periodens
kassaflode uppgick till 44,9 MSEK och blev positivt pa grund av delforsaljningar
av aktier och aktieemissionen i samband med agarférandringarna i Hebi Raw.

Kommentarer till utvecklingen for helaret 2006

Nettoomséattningen uppgick till 42,5 MSEK (60,2) och resultatet efter skatt till
-118,6 MSEK (-55,8). Resultatets forandring kan forklaras med dkade rante- och
avskrivningskostnader pa 42 MSEK samt kursdifferenser pa 34 MSEK.
Foregaende ar redovisades kursvinster medan arets resultat inkluderar
kursforluster. Arets resultat inkluderar reavinster pa 15,1 MSEK ((-0,3).

Rante- och avskrivningskostnaderna 6kade p& grund av uppstarten av
anlaggningen vid Hebi Raw. Jamforelsearets nettoomsattning och resultat for
Hebi Raw inkluderas i koncernens resultat fran september till december 2005
medan Hebi Raw &r fullt konsoliderat i resultatet for 2006. Uppstartsproblem i
fabriken samt forlusten av en betydande kund orsakade ett langt stillestand i
produktionen.

Segmentet Finkemi (Hebi Raw) redovisar en nettoomsattning for helaret pa 4,8
MSEK (6,8). Rorelseresultatet uppgick till -54,4 MSEK (-22,8).

Hygien (Hebi Tex och Hebi Simco) redovisar en nettoomsattning pa 36,2 MSEK
(49,6) och ett rorelseresultat pa -3,8 (-12,6). Pa grund av likviditetsbrist har
forséaljningen av nonwoven minskat med 19 procent medan férséaljningen av
vatservetter har dkat nagot.

Affarsomradet Lakemedels omsattning uppgick till 0,1 MSEK (0,4) och
rorelseresultatet uppgick till -2,5 MSEK (-2,8). Produktionen har legat nere pa
grund av forberedelser infor tillverkning av slutprodukter baserade pa
cefalosporiner.

Ovrig nettoomsattning bestar i huvudsak av fakturerade tjanster och uppgick till
1,4 MSEK (3,4). Ovrigt rorelseresultat uppgick till -12,5 MSEK (-17,2), varav
moderbolagetsandel var -10,1 MSEK (-14,6).

Nedskrivningar pa 7,9 MSEK belastade jamforelsedrets resultat. Emissions-
kostnaderna uppgick till 2,3 MSEK (-).
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Finansnettot uppgick till -45,5 MSEK (-2,6) och forandrades med -42,9 MSEK.
Forandringarna kan sammanfattas enligt foljande:

Rantenettot férandrades med -20,9 MSEK och uppgick till -40,7 MSEK (-19,8).
Rantekostnaderna for Hebi Raw belastade jamforelsearets finansnetto fran
september till december 2005 medan arets finansnettto inkluderar ranta for hela
aret 2006.

Kursdifferenserna férandrades med -34,0 MSEK och uppgick till -18,4 MSEK
(15,6). Kursforlusterna 2006 framst pa dollarkursen mot svenska kronor som
sjunkit med 13 procent sedan 2005. Storst effekt har moderbolaget med stora
dollarbaserade fordringar och likvida medel.

P& grund av en delforsaljning av aktierna i Hebi Raw inkluderas en reavinst pa
15,1 MSEK i koncernens resultat 2006, se avsnittet "Koncernstruktur och eget
kapital” nedan.

Kassaflodet fran 16pande verksamhet uppgick till —79,8 MSEK (-2,5). Kassaflodet
fran investeringar inbringade netto 52,4 MSEK (-29,3) pa grund av
delférsaljningen av aktier i Hebi Raw. Investeringarna uppgick till 0,7 MSEK
(35,4). Kassaflodet fran finansieringen uppgick till 72,6 MSEK (-119,4), varav
merparten bestar av minoritetsagarnas andel i aktiemissionen vid Hebi Raw.
Konvertibelemissionen i moderbolaget inbringade totalt 10,9 MSEK.

Sammanlagt uppgick arets kassaflode till 45,2 MSEK (-151,2).

De likvida medlen uppgick vid arets slut till 201 MSEK (161) och 6kade med 40
MSEK. De likvida medlen i moderbolaget uppgick till 121 MSEK (154).

Koncernstruktur och eget kapital

Under 2006 genomfordes en omfattande omstrukturering av dgarandelarna i
dotterbolaget Hebi Pharmaceutical Raw. Aktier motsvarande 12% har salts till
nya investerare samtidigt som Hebi tecknat cirka 63 procent av aktieemissionen.
Agarandelen minskade med 19,0 procent fran 73,3 procent till 54,3 procent.
Aktiekapitalet i Hebi Raw dkade med 35 miljoner USD, varav fran externa
investerare 13 miljoner USD. Hebi Raws aktieagare ar bland annat de stora
bankerna Suez Canal Bank och National Bank of Egypt med 12 procentandelar
samt MISR Insurance, det storsta forsakringsbolaget i Egypten likasa med 12
procent.

Styrelsen beslutade i februari att koncentrera sin verksamhet till Finkemi med
inriktning att vara en ledande internationell aktor for produktion av aktiva
lakemedelssubstanser och dartill investera i tillverkning av bland annat insulin.

Satsningen pa Hebi Biotech, ar ett led i denna inriktning. Tillverkning av insulin
kommer att ske i ett heldgt dotterbolag till Hebi Raw. Planeringen infor
insulinprojektet pagar.

Aktiekapitalet i moderbolaget har hdjts dels genom utbyte av konvertibla
skuldebrev och dels genom nyteckning av aktier p& grund av skuldebrev
férenade med optionsratt med totalt 55 700 kronor.
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Andrad inriktning

I februari 2006 har styrelsen beslutat att avyttra affarsomradet Hygien.
Inledande forhandlingar har avslutats och for narvarande pagar inga direkta
forhandlingar om avyttring av affarsomradet.

Viktiga handelser efter arets utgang

Simco

Sju nya lakemedelsprodukter ar klara for lansering pa den egyptiska marknaden
i slutet av februari och distributionsavtal har tecknats med en ledande
lakemedelsdistributor i Egypten. Ytterligare 3 produkter ar under registrering och
under den narmaste tiden beraknas ytterligare 15 produkter lamnas for
registrering hos halsoministeriet i Egypten.

For att genomfdra lanseringen har Simco har byggt upp en marknads-
foringsavdelning med 20 personer som under varen 2007 berédknas Oka till 25.

Forvarv av Al Nejma

Hebi Pharmaceutical Raw Material (Hebi Raw), till 54 % agt av Hebi Health Care
AB har ingatt avtal om att forvarva tillgangarna i Alnejma Bulk Pharmaceutical
Co (Al Nejma), Amman, Jordanien.

Al Nejma producerar produkter, bade sterila och orala, vilka vidareforadlas ur
7-ACA som produceras av Hebi Raw. Med férvarvet dkas darmed Hebis
produktsortiment med produkter med ett hogre foradlingsvéarde. Vid full
integrering beraknas Al Nejma vidareforadla ca 25% av Hebi Raws produktion.

For genomforande av forvéarvet har ett nytt bolag, Nejma Hebi Pharmaceutical
Industries Co. Ltd, bildats. Bolaget ags till 81 % av Hebi Raw och till 19 % av
séljaren.

Betalning av tillgdngarna kommer att ske genom 6vertagande av Al Nejmas
skulder till banker.

Fram till dess forvarvet genomforts har avtal ingatts om att Hebi Raw skall driva
verksamheten i bolaget med fullt produktions- och marknadsansvar.

Tvister

I delarsrapporten for 3:e kvartalet 2006 informerades om att en Italiensk
domstol beslutat om ett interimistiskt forelaggande till Hebi att betala 1,7
miljoner USD eller cirka 12,0 miljoner SEK. Svea Hovratt har av motparten,
ORSA S.r.l., ombetts att forklara avgorandet som verkstallbart i Sverige.

Beslutet i den italienska domstolen gjordes utan att ge Hebi méjlighet att bemdta
forelaggandet.

Den italienska domstolens besl6t den 16 januari, pa Hebis yrkande, att upphava
sitt interimistiska foreldggande varefter Svea Hovratt i beslut av den 15 februari
avslagit Orsas begdran om verkstallighet som ej verkstéllbart.
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Hebi har vidtagit legala atgarder i italiensk domstol for obetalda fordringar som
Hebi Tex har pa Orsa S.r.l. med 4,6 MUSD (32 MSEK).

Redovisningsprinciper och granskning

Denna rapport, som ej granskats av bolagets revisor, ar upprattad i enlighet
International Financial Reporting Standards, IFRS.

Notering och borskurser

Handel med de konvertibla skuldebreven i 2006 ars emission, "Hebi KV4B”,
paborjades den 5 september 2006. Handelsposten ar en (1) post om nominellt
2 500 kronor.

Hebis B-aktier (Hebi B) och konvertibel 2003 (Hebi KVB) samt konvertibel 2006
(Hebi KV4B) noteras pa NGM-Equity. Alla noteringar kan féljas pa pa NGMs
hemsida www.ngm.se.

Kalendarium 2007
- Arsredovisning 2006 finns tillganglig pa bolagets huvudkontor senast den 31

maj 2007
- Kvartalsrapport 1 2007 - mandagen den 28 maj 2007
- Arsstamma - torsdagen den 14 juni 2007

- Kvartalsrapport 2 2007
- Kvartalsrapport 3 2007

mandagen den 27 augusti 2007
mandagen den 26 november 2007

For ytterligare information, var vanlig kontakta Lennart Ericsson, vice
verkstallande direktor Telefon: 08 505 245 00, e-post: info@hebi.se samt se
aven www.hebi.se.

Stockholm den 26 februari 2007

Hebi Health Care AB (publ.)

Styrelsen


http://www.ngm.se/
mailto:info@hebi.se
http://www.hebi.se/
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Alla varden i MSEK om annat ej anges

Koncernens resultatrdkningar Okt - dec Okt - dec Heldr  Helar
2 006 2 005 2 006 2 005

Nettoomsattning 18,2 20,2 42,5 60,2
Kostnad for salda varor -29,9 -30,7 -67,3 -62,3
Bruttoresultat -11,7 -10,5 -24.,8 -2,1
Ovriga rorelseintakter 0,9 1,3 1,3 0,2
Forsaljningskostnader -0,9 -2,2 -2,9 -7,9
Administrationskostnader -12,5 -4,3 -46,7 -32,2
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -13,4 0,0 -13,4
Rorelseresultat -24,2 -29,1 -73,1 -55,3
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 0,7 1,0 2,4 3,6
Réantekostnader -10,2 8,5 -43,1 -23,4
Ovriga finansiella intakter 14,9 -13,1 17,6 16,6
Ovriga finansiella kostnader -4,9 0,5 -22,4 -0,7
Finansiella intakter/kostnader - netto 0,5 -3,0 -45,5 -3,9
Jamfdrelsestdrande finansiella resultatposter 0,0 0,0 0,0 1.3
Finansnetto inklusive jamforelsestérande poster 0,5 -3,0 -455 -2,6
Resultat efter finansiella poster -23,7 -32,1 -118,6 -58,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 2,2
Arets resultat -23,7 -32,1 -118,6 -55,8
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -9,7 -23,9 -78,4 -41,3

Minoritetsandelar -14,0 -8,2 -40,2 -14,5
Resultat per aktie fér moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadningseffekt, SEK -0,01 -0,02 -0,06 -0,03

Efter utspadningseffekt, SEK -0,01 -0,02 -0,06 -0,03
Antal aktier (miljoner):

Vid periodens utgang, st 1276,4 1276,1  1276,4 1276,1

Genomsnitt fore/efter utspadningseffekt, st 1276,1 1276,1 1276,1 1276,1
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Koncernens kassaflédesanalyser Okt - dec Okt - dec Hel&r  Heldr

2 006 2 005 2 006 2 005
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -7,5 -14,2 -81,2 -29,4
Forandring av rorelsekapital -16,0 2,1 1,4 27,0
Kassaflode fran I6pande verksamhet -23,5 -12,1 -79,8 -2,5
Kassaflode fran investeringsverksamhet 20,6 -17,7 52,4 -29,3
Kassaflode fore finansieringsverksamhet -2,9 -29,8 -27,4 -31,8
Kassaflode fran finansieringssverksamhet 47,8 21,8 72,6 -119,4
Periodens kassafléde 44,9 -8,0 452 -151,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 161,0 169,3 161,3 303,2
Periodens kassaflode 44,9 -17,2 452 -151,2
Kursdifferens i likvida medel -5,1 9,2 -5,6 9,2
Likvida medel vid periodens slut 200,9 161,3 200,9 161,3
Koncernens balansrékningar 31dec 3ldec

2006 2005

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 556,2 686,4
Finansiella anlaggningstillgangar 12,4 19,1
Summa anlaggningstillgangar 568,6 705,5
Omsattningstillgangar
Varulager 34,9 32,1
Kundfordringar 20,1 17,7
Ovriga omsattningstillgdngar 8,7 9,6
Likvida medel och kortfristiga placeringar 200,9 161,3
Summa omsattningstillgangar 264,6 220,6
Summa tillgangar 833,2 926,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 282,1 303,3
Langfristiga skulder 255,8 353,0
Kortfristiga skulder 295,3 269,8
Summa skulder och eget kapital 833,2 926,1
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Forandring av koncernens Okt - dec Okt - dec Hel&r  Heldr
eget kapital 2 006 2 005 2006 2005
Eget kapital vid periodens bdrjan 211,3 326,9 303,3 332,6
Valutakursdifferenser -5,5 11,1 -10,1 29,1
Justering av minoritetsandelar 99,9 -2,6 107,3 -2,6
Periodens resultat -23,7 -32,1 -118,6 -55,8
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Eget kapital vid periodens slut 282,1 303,3 282,1 303,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 170,2 269,6 170,2 269,6
Minoritetens andel 111,9 33,8 111,9 33,8
Summa eget kapital 282,1 303,3 2821 303,3
Vissa nyckeltal Hel&r Heldr
2 006 2 005

Rorelsemarginal, % -172,2 -91,9
Skuldséattningsgrad, netto, % 89,5 121,1
Soliditet, % 33,9 32,8
Avkastning

Pa sysselsatt kapital, % (arlig) -6,6 -5,9

Pa eget kapital, % (arlig) -40,5 -17,5
Aktiedata

P/E-tal neg neg

Eget kapital/aktie, SEK 0,13 0,21
Antal anstéllda (genomsnitt), personer 574 536
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